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приятия, обеспечивающего его выпуск. Существование 
продукта в точке М не прекращается. 

В результате проведенных исследований установ-
лено, что учет морального износа при оценке эффектив-
ности инвестиций в инновационный продукт является 
обязательным и означает этим расчет показателей эф-
фективности простых инвестиций.

ВыВОДы
1. При формировании денежного потока, характе-

ризующего реализацию инвестиционного проекта, сум-

Рис. 2. Расчетная схема определения экономически 
обоснованного периода морального износа
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мы амортизационных отчислений по годам прогноза 
необходимо формировать с учетом влияния морально-
го и физического износа.

2. Предложена расчетная схема определения эко-
номически обоснованного периода морального износа, 
который в большей степени относится к нематериаль-
ным активам в составе продукта инновации.                   
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Одна из главных проблем, с которой сталкивает-
ся региональный бизнес, заключается в огра-
ниченных возможностях внутренних накопле-

ний и неспособности отдельных частных инвесторов и 
бизнес-групп в полной мере компенсировать нехватку 
капитала для продолжения развития бизнеса. Привле-
чение иностранного капитала в регион в такой ситуации 
является актуальной задачей.

Целью данной статьи является разработка практи-
ческих рекомендаций для повышения инвестиционной 
привлекательности и интенсификации привлечения 
иностранного капитала в Харьковский регион.

Объектом исследования является процесс при-
влечения иностранного капитала региональными еди-
ницами. Предметом исследования выступают механиз-
мы привлечения иностранного капитала.

В условиях финансового кризиса многие инвесторы 
стали пессимистами. Однако даже в нынешних реалиях 
Харьковский регион остается одним из самых мощных и 
инвестиционно привлекательных регионов Украины. 

Инвестиционную привлекательность Харьков-
ского региона можно рассматривать как совокупность 
двух составляющих – потенциала и рисков, присущих 
региону. 

Рассмотрим факторы инвестиционного потенциа-
ла Харьковского региона:

 выгодное географическое положение; 
 развитый транспортный комплекс; 
 высокий интеллектуально-трудовой потенциал 

региона (студенческая столица Украины, веду-
щий центр IT-аутсорсинга);

 диверсифицированная структура промышлен-
ности;

 богатый природно-ресурсный потенциал (264 
месторождения различных полезных ископае-
мых, второе место по объемам производства 
сельхозпродукции в Украине);

 город – участник ЕВРО-2012.
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пРОБЛЕМЫ И пЕРСпЕКТИВЫ пРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННОГО 
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Теперь рассмотрим региональные инвестицион-
ные риски. Их можно структурировать на региональные 
и страновые. К первым относятся: 

 высокие социальные расходы города;
 невозможность долгосрочного бюджетного пла-

нирования;
 зависимость городской экономики от экспорт-

ной деятельности промышленных предприятий;
 необходимость модернизации инженерно-

транспортной инфраструктуры города и ком-
мунального хозяйства.

К страновым же рискам можно отнести неста-
бильную политическую ситуация в стране и негативные 
последствия мирового финансового кризиса

Инвестиционные риски Харьковского региона 
носят в основном макроэкономический харак-
тер и сопряжены с нестабильной политической 

ситуацией в стране и негативными последствиями ми-
рового финансового кризиса.

Несмотря на наличие определенных рисков, фак-
торы инвестиционного потенциала Харьковского ре-
гиона, безусловно, преобладают. Благодаря этому Харь-
ковская область уже несколько лет подряд является 
одним из лидеров по привлечению иностранного капи-
тала среди регионов Украины (3-е место после г. Киева 
и Днепропетровской обл.).

По состоянию на ноябрь 2009 г. общий объем прямых 
иностранных инвестиций за годы независимости в Харь-
ковскую обл. составил более 2 млрд долл. (см. рис. 1) [1]. 

С 1991 г. более 760 предприятий области получили 
инвестиции из более чем 55 стран мира. Наибольший 
объем прямых иностранных инвестиций поступил из: 

 Франции – 1013 млн долл., или 50,4% от общего 
объема;

 Кипра – 473 млн долл., или 23,5%; 
 Великобритании – 184 млн долл., или 9,2%;
 США – 56,7 млн долл., или 2,8%;
 Российской Федерации – 36 млн долл., или 1,8% 

от общего объема прямых инвестиций.

Указанные 5 стран обеспечили 88% прироста пря-
мых иностранных инвестиций в Харьковский регион. 
Наибольший удельный вес имеют инвестиции из Фран-
ции, что объясняется существенными вложениями BNP 
Paribas в дочерний «УкрСиббанк». 

Рассмотрим примеры крупнейших и наиболее зна-
чимых проектов в Харьковском регионе с участи-
ем иностранного капитала в разрезе отраслей.
Высокая плотность населения, большое количе-

ство предприятий и наличие крупных игроков как на-
ционального, так и регионального масштаба привлекали 
крупные инвестиции в финансовый сектор. Помимо по-
купки в апреле 2006 г. ведущей европейской банковской 
группой BNP Paribas «Укрсиббанка», одной из послед-
них крупных сделок в этом секторе стало приобретение 
в ноябре 2007 г. скандинавской банковской группой SEB 
харьковского «Факториал-Банка». Шведский банк при-
обрел более 97% акций «Факториал-Банка» за 120 млн 
долл., что почти в 4,5 больше его капитала.

Примером привлечения иностранного капитала 
в пищевую отрасль является покупка международным 
концерном Sun Inbev в 2001 г. пивзавода «Рогань». Бо-
лее 10 лет на рынке работает вьетнамская корпорация 
Technocom, известная на всю Украину под ТМ «Миви-
на». Ее экспансия на украинский рынок началась с по-
купки Харьковской макаронной фабрики.

Сделки в машиностроении проходят в основном с 
участием российского капитала, что объясняется много-
летними производственными связями, тесной коопера-
цией предприятий двух стран. Так, в 2007 г. Харьковский 
тракторостроительный завод перешел под контроль 
группы «ГАЗ» российского бизнесмена О. Дерипаско.

Значительные объемы рынка сбыта, наличие неза-
полненных ниш вызвали интерес к Харькову со стороны 
международных ритейлеров. Одним из первых в 2004 г. 
холдинг Metro Group открыл Metro Cash & Carry в Харь-
кове. В 2009 г. был введен в эксплуатацию уже второй 
супермаркет. Нидерландский торговый оператор SPAR 

Рис. 1. Прямые иностранные инвестиции в Харьковскую обл. нарастающим итогом, млн долл.
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представлен в Харькове с июля 2008 г. В октябре 2008 г. 
открылся первый в Украине гипермаркет OBI. 

Среди других отраслей промышленности хоте-
лось бы выделить еще ряд реализованных проектов.  
В сентябре 2008 г. в Дергачах под Харьковом междуна-
родный концерн «Амкор» открыл упаковочную фабри-
ку «Амкор Ренч Украина». Объем инвестиций в пред-
приятие составил порядка 20 млн долл. Немецкая ком-
пания Мesser Group в 2005 г. выкупила 93% акций ОАО 
«Харьковский автогенный завод», начав таким образом 
работу на рынке Украины по производству и продаже 
технических и медицинских газов. Швейцарская дере-
вообрабатывающая группа KronoGruppe приобрела 
Солоницевский комбинат мебельных деталей и про-
вела его реконструкцию. С 2006 г. российский холдинг 
«Ренова» через дочерние структуры контролирует стра-
тегические газораспределительные предприятия регио-
на – «Харьковгаз» и «Харьковгоргаз».

Таким образом, иностранный капитал представ-
лен практически во всех ведущих отраслях региона. 
Этому способствовал особый инвестиционный климат 
Харьковского мегаполиса как крупнейшего промыш-
ленного, финансового и научного центра Украины. 

Необходимо отметить, что даже в условиях миро-
вого финансового кризиса ведущие иностран-
ные компании проявляют интерес к Харьков-

скому региону. Сегодня можно выделить ряд приори-
тетных отраслей и отдельных предприятий для инве-
стирования в Харьковский регион.

Привлекательными для инвесторов являются кон-
сервативно растущие отрасли и компании с умеренной 
долговой нагрузкой, продукция которых малочувстви-
тельна к колебаниям дохода и спроса. Прежде всего, это 
пищевая отрасль, ориентированная на массовый рынок. 
Значительный потенциал роста у агропромышленного 
комплекса региона: как в производстве сырья, так и в 
его переработке. Потребление продуктов питания рас-
тет во всем мире, и значение данной отрасли в будущем 
будет только усиливаться. 

Как никогда остро сейчас ощущается актуальность 
инвестиций в фармацевтическую отрасль, в которой по 
объемам производства Харьковский регион занимает  
1 место в Украине. 

В условиях кризиса востребованы отрасли, ко-
торые помогают компаниям снижать их расходы. Пре-
жде всего, целесообразны инвестиции в предприятия  
IT-сектора. Харьков, с его мощным кадровым потенциа-
лом программистов, имеет все возможности стать на-
стоящей Силиконовой долиной Украины.

Мощный научный потенциал определяет перспек-
тивность инвестиций в научно-исследовательский сек-
тор. В кризисных условиях интерес к новым разработ-
кам и инновациям только возрастает. 

Инвестиции в перечисленные отрасли позволят 
предприятиям в этот кризисный период существенно 
увеличить долю рынка и усилить свои позиции. 

Сегодня усиливается межрегиональная конкурен-
ция за привлечение иностранного капитала. Положи-
тельное влияние для Харьковского региона оказали бы: 

 возврат специального режима инвестиционной 
деятельности;

 создание Регионального инвестиционного агент-
ства, задачей которого является целевой поиск 
иностранных инвесторов и работа с ними. До 
сих пор эту функцию выполняли местные орга-
ны власти;

 индивидуальное позиционирование региона на 
международном инвестиционном рынке;

 повышение информационной открытости ре-
гиона.

Подытоживая изложенное, хотелось бы отме-
тить, что у иностранного капитала в Харь-
ковском регионе есть большие перспективы. 

Его привлечение будет иметь существенный синерге-
тический эффект как для региона, так и для местно-
го и иностранного бизнеса. Ведь иностранные  – это 
развитие производства, передача передовых техноло-
гий, создание новых рабочих мест, рост производи-
тельности труда (а по подсчетам экспертов, уровень 
производительности труда на промышленных пред-
приятиях с участием иностранного капитала пример-
но в три раза выше, чем на аналогичных украинских 
предприятиях), повышение конкурентоспособности 
продукции на мировом рынке, дополнительный ис-
точник формирования доходной части областного и 
городского бюджета.                  
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