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BUKOPWUCTAHHS IHAEKCIB B AHANI3I 3ANTYYEHHS
IHO3EMHUX IHBECTUL|IN

KOHOHEHKO B. B.
KaHOUOam mexHiqHUX HayKk

MUPX Ai. 0.

Kpusun Pir

n ounHatouy 3 2005 p., iHO3eMHUI1 KaMiTaA B YKpaiHy
3HAYHO 30iABIIMBCS BHACAIAOK OQILIITHOTO 3aTBEP-
AKEHHs KyPCy 30BHILIHbOI MOAITUKY, SIK «IIPO€EB-
pomnericpkoi». Bxip Ykpainu oo COT (16 tpaus 2008 p.)
TIABKY IIOCUAMB 110 TeHAeHIio [1].

ITpoTe exoHOMiuHA KpM3a 3MYyCHMAQ iHBECTOpIB IIe-
peouinuTy noprdebHi pusyku. CKOpoYeHHsI iHO3eMHOTO
Kamitaay y 2009 p. 3ameHumaoch A0 4,7 Mapa USD y nopis-
HaHHi 3 2008 p. 3ripHo 3i crarucTruHrMK pauumu B 2010 p.
iHBecTHLil 3HOBY TOYaAM 30iAbIIYBATUCA. YIIPOAOBXK 2-TO
kBapTaAy 2011 p. B Ykpainy Haaiituiao 44708,0 MAH AOA. 3a-
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Ay4YeHUX {HO3eMHUMX iHBeCTHLiil, 1[0 CKAaAa€ OAM3BKO 7%
BBIT kpaitu 3a ueit nepioa [1].

BiamoBipHO A0 mporHo3iB aHaaiTukiB Dragon Capital
[1] mpsimi iHoBemHi iHBecTuLil B Ykpainy B 2012 p. ckAaAyTh
B CepeAHbOMY OiAblie 7,5 MAPA AOA., IO 3pOOMTDH HaIy
KpaiHy OAHUM i3 Hail0iABIIMX PELVITIEHTIB 3aAyYeHHS iHO-
3eMHumx iHBectuniit y Cxianin €spomi [1]. Ha TemepimmHiit
vac, 3a Aoauumu Dragon Capital, Ykpaina Bce e BiacTae Bip
oiapmocrti kpain CxiaHOT €Bpomy Mo CriBBiAHOIIEHHIO 3a-
raAbHuX 00'eMiB 3aAyyeHnx iHozeMHuXx inBecTuin Ao BBIT
(6an3bKo 22% BBIT B YkpaiHi B mopiBHsHHI 3 6iabi HiX 30%
B [Toabwyi i 70% B YropiiuHi), i 3ariAHO 3 TOKa3HUKOM «3aAy-
YeHHs iIHO3eMHMX iIHBeCTULIII1 Ha AYLIIYy HAaCEAEHHS», KNI Ha
CBOTOAHI CKAapae 6A13bKO 650 AOA. (y MOpiBHsIHHI 3 GiAbII
Hix 7000 paoA. B YropuuHi, 3300 pAoa. B TToabwi, 2700 poa.
y Boarapii). Takum 4nHOM, icHye HEOOXIAHICTb OPIBHATH
TOTOYHMII PiBeHb 3aAYYEHMX iHO3eMHMX iHBECTMLIN BiA-
HocHO BBIT 3 MeTOI0 OL[iHKM DiBHSI AMHaMIiKM 3aAy4eHHS
iHO3eMHMX iHBECTULIII.

www.business-inform.net

65

IHBECTUL|IAHI NPOLIECK

EKOHOMIKA


http://www.business-inform.net

IHBECTULIIAHI NPOLIECK

EKOHOMIKA

Ba)KAIOUM Ha Te, IO CBiTOBA NMPAKTMKA aHAAI3y Ips-
MMX iHO3eMHUX iHBECTUL]il1 BUKOPUCTOBYE ABA iHAEK-
CU, AO SKMX BIAHOCUTBCS IHAEKC peaAbHOI AMHAMIKK
3aAy4YeHHA NPAMMX iHO3eMHUX iHBeCTULIIN Ta iHAEKC OTeH-
LliaAy 3aAy4YeHHs NPSAMMX iHO3€MHUX iHBECTMLIiN, BUHMKAE
noTpeba MpPOBECTU AETAABHUIT AHAAI3 O3HAYEHUX IHAEKCIB.
IHAeKC peaAbHOI AMHAMIKM 3aAyyeHHA iHO3eMHUX
iHBeCcTULil AO3BOASIE YIIOPSIAKYBATU KpaiHU 3aA€XKHO Bip
OTPUMAHUX HUMMU iHBECTHULiNl 3 YpaxyBaHHAM MOKa3HUKIB
PO3BUTKY €KOHOMIKM i pO3paXxOBY€ETbCA SIK CIiBBiAHOIIEHHSA
AOAL KpaiHy B 3aTaABHOMY 00CsI3i CBITOBUX NPSAMUX iHBeC-
TuLiit i 1i AOAL B cBiToBOMY BBIT [2].
FDIScountry

| i = FD ISworld

, 1
G DPcountry ( )
GDpworld

Ae I ;; — IHAEKC peaAbHOI AUHAMIKY 3aAYYEHHS IHO3eM-
HUX iHBECTULIi;

FDISwumy — CyMapHuit 00CAr 3aAyYeHNX iHO3eMHMX
IHBeCTULi B Liill KpaiHi;
FDIS, ., — CyMapHMil OOCAT 3aAy4eHNX iHO3eMHMX
IHBeCTULIN y CBITi;

GDPwmmy — BBIT xpaiHi;

GDP,, .~ cBitoBmit BBIL

3HaueHHs L[bOTO MOKAa3HMKA AO3BOASIE OLIIHUTU AVMHA-

MiKy 3aAy4eHHsI iHO3eMHUX iHBecTMLiit [2].
> 1, SIKIIIO 00CAT IHBECTHUIIIH TEPEBUIIIYE

MMOKA3HUKH €KOHOMIKH Kpamn

I . =
rdi . cu o
<1, K10 00CAT IHBECTHI[IN MEHIIINI

3a TIOKA3HUKH €KOHOMIKH KpalHI/I

HaykoBLi BBaXKaloTb, 10 1iell iHAEKC AO3BOASE OLji-
HUTH 11 iHIi akTopu po3BUTKY eKOHOMiKM KpaiHn. [Tpak-
TUYHUIL AOCBiA TIATBEPAXKYE, 10 00CST PUHKY KPalHM € TTiA-
IPYHTSAM AAS TIPOBEAEHHSI CTATUCTUYHOTO QHAAI3y BIIAUBY
TakuX HaKTOPiB PO3BUTKY, K CIIPUATAVUBI YMOBU BEACHHS
6OisHecy B KpaiHi, MOAiTMYHA | eKOHOMIYHA CTabiABHICTD, Ha-
SIBHICTb PUPOAHUX PeCypciB, PO3BUTOK iHGPacTPyKTyp i
TEXHOAOTIi1, KBaAiQikalis po6040i CHAM KpaiHU i, HapeITi,
e(heKTUBHICTb 3aAyUEeHHS IHO3eMHNUX iHBECTULII.

DaxiBusimu Oprauisanii O6'epnanux Hauiir 3 top-
riBai Ta posButky B 2010 p. 6yau BupiseHi KpaiHu-aisepu
3riAHO 3 iHAEKCaMU peaAbHOI AMHAMIKM 3aAyueHHs iHO-
3eMHuMX iHBecTuiin: MakepoHis, Mapokko, Hami6ist, FOAP,
Ya6ekucraH, AabaHis, Icnanis, Maai, [Topryraais i Cbeppa-
Aeone [2].

IToKasHUKOM, SIKMIT AO3BOASIE OLIIHUTY AOAIO IIPOAYK-
TUBHOCTI Kpainu y cBitoBomy BBII, € xoedilieHT mpoayk-
TUBHOCTI Kpaiu (2):

GDR, , GDR
R S1

x100%,
2)
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A€ P — u1ceAbHICTb HaceAeHHsI L€l KpaiHu, ocib;

S — naoma 1iei KpaiHu, KB. KM;

GDP — BaAOBUIT BHYTPILLIHIN IPOAYKT, $.

3riAHO 3 LM IOKasHMKOM (3 BUOIpKM i3 73 KpaiHu y
2010 p.) BuILiesrapaHi Aiaepu armaroTh Taki Micust (maoa. 1).

Ta6nuysa 1

PaH)KyBaHHA KpaiH 3rigHo 3 KoediljieHTom
NpoAyKTUBHOCTI NpaLli

Kpaina PaHr kpaiHu 3HaL.le.H HA
KoediujieHTa
MakeoHis 59 0,37
Mapokko 67 0,28
OAP 55 041
Anbanis 65 0,31
Icnania 27 1,34
Moptyrania 30 1,12

POBEACHMII aHAAI3 AOBOAUTD BIACYTHICTb YHiBep-
CAABHOCTI IHAEKCY PeaAbHOI AMHAMIKM 3aAy4YeHHs
NPAMKX iHO3€MHUX iHBeCTULI.
CriBBiAHOIIEHHS CKAQAOBMX IHAEKCY PeaAbHOi AMHA-
MIKV 3aAYYEHHs NPAMUX {HO3€MHMX iHBECTULA MO KOXKHIN
KPaiHL,AOCTATHBO HAOYHO MOJKE ITOKa3aTy 00CST PUHKY Ipsi-
MUX IHBECTHLIiI KpaiHu, TOOTO HACKIABKM List KpaiHa Hacude-
Ha iHBeCTMLiIMY 200 BIAUYBa€ HEAOAIK B HOBMX iHBECTOpaAX.
IMpote caip mMaty Ha yBasi, o BBIT cTBOpIo€ThCA B MeEBHill
KpaiHi pi3HOMaHITHUM KOAOM CyO'eKTiB. Axepeaamu iHBec-
TULI MOXYTb OyTU GaHKIBCbKi KpeauTH, cxeMy HiHAHCOBOIO
Ai3VHTY Ta iHie. fIKiio He BpaXoByBaT! BHYTPIllHI AKepeAa
IHBeCTULII, TO IHAEKC peaAbHOI AVHAMIKM 3aAy4eHHS IPSIMUX
IHO3eMHMX IHBECTULIi/l MOXKe TI0Ka3yBaTH, 10 KpaiHa Mae Be-
AVKUIL TIOTEHL{IaA, BIATIOBIAHI 0OCAIM AASL 3aAyYeHHS iHBec-
T, BeAVKi TOTpeOu B iHBecTuijisix. HacmpaBai ) BoHa re-
peHacuyeHa iHBeCTULIHUMY TTIOTOKaMY, i IpsMi iHBeCTULil
B TaKy KpaiHy He BUIIPABAQIOTb CBOI BUTPAT. TaKUM UMHOM,
BMHIKa€E MOTpeba y BUKOPUCTAHHI IHAEKCY 00CATy PMHKY
PSIMYIX IHBECTHLIi1, HABEAEHOTO Y CITiBBiAHOLIEHHI (3):

FDIS
b = - x100%, (3)
GDP,

country

Ae Il.p — IHA€KC MICTKOCTi pMHKY NIPAMMX iHBeCTULIil Lii€i
KpaiHu;

FDISCWW — cymapHuit 00'eM 3aAy4eHMX iHO3eMHUX
iHBeCTHLiI B LVl KpaiHi;

GDPme — BBIT yiei kpainu.

AAst BUpilleHHST TPOOAEMY BPaXyBaHHS BHYTpilIHIX
iHBecTULilT HEOOXiAHO MOPIBHIOBATH L€l IHAEKC 3 IHIIMMY
MOKa3HMKaMU — 00CArOM PUHKY aKuiil (BiAHOLIEHHs puH-
K0BOI KaniTaaisauii kpainu i BBIT) [3], piBets posBunenocri
€KOHOMIKY KpaiH).

KamniTtaaizauisi puHKy akuiil po3paxoBYeTbCs 3 BUKO-
PUCTAHHAM KIABKOCTI pO3MillleHVX aK1iil1, a He TAaKVX L]0 3Ha-
XOASITBCS Y BIABHOMY PUHKOBOMY 00iry, i BIAIIOBIAHO BKAIO-
4ae K OPTQEAbHi, TaK i YaCTMHY pAMUX iHBecTHLil. Takum
YIHOM, TTOKA3HUK 00CATY PUHKY aKLjiit Ay)e A0Ope rokasye
3araAbHMIT CTaH IHBECTULIITHOTO KAIMaTy B KpaiHi (maoa. 2)

i, OT)Xe, 3araAbHy HACHYEHICTb iHBecTULsIMK (puc. I).
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Ta6bnuysa 2

lpynyBaHHA KpaiH 3rigHo KaniTtanisawii puHKy aKkuiii

MicTKicTb puH- IHAEeKC MiCTKOCTI NpAMINX iHBeCTULN B KpaiHi, %
Ky aKuin, % 0-10 10-25 25-40 40-60 60-100 MNMoHag 100
PymyHis; .
0-10 Konyméis BeHecyena AsepbariKaH
10-25 YKkpaiHa ABCTpin Xopsaris
25-40 IHpia Pocis Bpasunia Hosa 3enaHpis
40-60 ApreHTuHa JIETE]
60-100 TypeuunHa
AnoHia B?Hbrm; ABcTpanin
HimeuyumnHa
Icnania ITanisa
CLUA; .
MoHag 100 Miokcembypr KaHaga AHrnis [OHKOHT
3 puc.1. BUAHO, 11j0 3MEHILEHHS IHAEKCY B 0iApLIOCT] BUCHOBKMU

BUIAAKIB CBiAuMTD Npo 36iabinenHs: BBIT, ockiabku Hako-
nMyeHi iHBecTHLil, 32 BUHSITKOM AESIKMX KpaiH (y eBHUX iH-
TepBaAaXx y Lux Kpaid OyAu HeraTuBHi 00'€eMyt HAKOIIMYEHNX
npsamux iHoseMHux inBectuiit: Aiis, Cbeppa-Aeone, Cy-
puHawm, Ipax, BipriHcbki ocTpoBu), MOCTIHO 301ABIIYIOTHCS
y cBolit AvHaMmini. Takum YMHOM, 3MeHILeHHs iHAEKCY 00-
CATY PUHKY IPSMMX iIHBECTHULIiiI TOBOPUTBH TIPO 30iAbIIEHHS
roTpebu KpaiHu y 3aAydeHi iHBeCTHLii.

Pe3yAbTaTit pO3paxyHKiB 3aAy4eHHS iHO3eMHMX iH-
BECTULIN AAST YKpaiHV HaBeAEHO Ha puc. 2.

KommAexcHe BUKOPUCTaHHS CUCTEMY iHAEKCHUX T10-
Ka3HUKIB AO3BOASIE 3a3HAUMUTM, L0 OCHOBHOI 3arpo30l0
AAsl HBeCTOpa € peryAbOBaHMII BAAIOTHUI KYpC I'PMBHI,
AKUI1 HETAaTVBHO BITAMBAE HA 30BHIIlHIl KamiTaA. AAe 3 iH-
110ro 60Ky, Lielt HeraTUBHMIT GaKTOP KOMIIEHCYETbCSI BUCO-
KUM piBHEM NpUOYTKOBOCTI Ha yKpAIHChKi aKTMBU i Ipu-
JIHATHUMM TepMiHaMM OKYITHOCTI, BPaXOBYIOUM 3aKAAAEHi
PYUBUKY B IPOEKTY {HBECTYBAHHSL.

Ha TemepimHboMy eTami pO3BUTKY YKPaiHCBbKOTO
PUMHKY iHBeCTULIi/1 XapaKTepHi Taki 0COOAMBOCTI:

+ aKTMBHA 3MiHa 3aKOHOAABCTBA Y OiK

12000 T MiABUIIEHHS iHBECTUIIHOI MpUBabAK-
BOCTI raAy3ell eHepreTUKY;
+ HasBHICTb IIEBHOTO IOTEHLIAAy Kpa-
8000 + HM, 1O TOASITAE Y OaraTyx MPUPOAHMX
pecypcax, MICTKOCTi i He3alOBHEHOCTi
BHYTPILIHBOIO PUHKY;
40007 + 30AMKeHHS BHYTpIlIHIX i 30BHimHIX
LiH Ha MPOAYKLiI0 MeTaAyprii, Ipopo-
BOABCTBO. |
0
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