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Коба В. Г., Горошко К. О. Методичний підхід до оцінки інвестиційного потенціалу підприємств внутрішнього водного транспорту
Дана стаття присвячена розробці методичного підходу до оцінки інвестиційного потенціалу підприємств внутрішнього водного транспорту, 
що обумовлено необхідністю підвищення рівня їх інвестиційної привабливості. Проведений аналіз наукових праць вченихекономістів дозволив за-
пропонувати етапи оцінювання інвестиційного потенціалу підприємств внутрішнього водного транспорту. У статті вдосконалено методичний 
підхід до формування набору фінансових, економічних, технічних показників для оцінки інвестиційного потенціалу підприємств галузі внутрішньо-
го водного транспорту (ВВТ) з урахуванням специфіки їх діяльності. Розроблено та запропоновано оцінку інвестиційного потенціалу на основі роз-
рахунку інтегрального показника, що дозволило визначити рейтинги основних судноплавних компаній України і виявити кращу для інвестування. 
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ного потенциала предприятий внутреннего водного транспорта
Данная статья посвящена разработке методического подхода к 
оценке инвестиционного потенциала предприятий внутреннего во-
дного транспорта Украины, что обусловлено необходимостью повы-
шения уровня их инвестиционной привлекательности. Проведенный 
анализ научных трудов ученыхэкономистов позволил предложить 
свои этапы оценки инвестиционного потенциала предприятий вну-
треннего водного транспорта. В статье усовершенствован мето-
дический подход к формированию набора финансовых, экономических, 
технических показателей для оценки инвестиционного потенциала 
предприятий отрасли внутреннего водного транспорта (ВВТ) с уче-
том специфики их деятельности. Разработана и предложена оценка 
инвестиционного потенциала на основе расчета интегрального по-
казателя, что позволило определить рейтинги основных судоходных 
компаний Украины и выявить лучшую для инвестирования.
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Ukraine, due to the need to improve their attractiveness. The analysis of 
scientific works of economists allowed to offer the evaluation stages of the 
investment potential of inland navigation companies. In this paper the me-
thodical approach to the formation of a set of financial, economic, technical 
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Основою реалізації інвестиційної політики підпри-
ємства є його інвестиційний потенціал. Плану-
вання інвестиційного потенціалу надає додаткові 

можливості для стратегічного розвитку підприємства. Для 
з'ясування розміру інвестиційного потенціалу підприєм-
ства необхідно проведення його оцінювання, що дозволить 
визначати ступінь залучення інвестиційних ресурсів. 

Сучасна економічна наука демонструє велику кіль-
кість наукових праць, в яких досліджуються теоретичні, 
практичні, методичні підходи до оцінювання інвестиційно-
го потенціалу підприємства. Цими питаннями займаються 
В. Г. Федоренко, Е. Р. Якушев, Т. В. Гаврилова [10], І. М. Бо-
ярко, Л. Л. Гриценко [12], В. М. Хобта [11], О. М. Тридід,  
К. В. Орєхова [13], І. В. Щербатенко [7], О. Носова [8],  
Ю. П. Аніскін [9]. Проте методичні підходи до оцінки інвес-
тиційного потенціалу підприємств внутрішнього водного 
транспорту (ВВТ) з урахуванням специфіки виробництва у 
цій галузі не розглядалися. 

Здійснення оцінки інвестиційного потенціалу під-
приємств є важливим кроком з формування комплексу за-
ходів, пов’язаних з підвищенням інвестиційного потенціалу 
підприємства. Результати такого оцінювання в першу чергу 
потрібні для потенційного інвестора, який планує вкладати 
кошти в те чи інше підприємство. Для самого підприємства 
це є важливий показник ефективності його господарської 
діяльності. Варто зазначити, що за допомогою оцінюван-
ня можна визначити економічний і фінансовий потенціали 
підприємств-конкурентів воднотранспортної галузі. 

Метою даного оцінювання є визначення місця по-
тенційного об’єкта інвестування в галузі задля подальшого 
її підвищення та можливого залучення обсягу інвестицій. 

Проведений аналіз методичних підходів до оціню-
вання інвестиційного потенціалу характеризується вико-
ристанням різного інструментарію, що охоплює такі ме-
тоди та моделі: рейтинговий, експертний, бальний, вар-

тісний, техніко-економічний, економіко-математичне мо-
делювання. Але, незважаючи на їх різноманіття і знач ну 
деталізацію, ми пропонуємо застосувати розроблений 
нами методичний підхід до оцінювання інвестиційного по-
тенціалу підприємств, зважаючи на специфіку галузі вну-
трішнього водного транспорту України. Запропонований 
методичний підхід складається з декількох етапів, кожен з 
яких відзначається своєю інформативністю, а в комплексі 
визначає технологію оцінки інвестиційного потенціалу під-
приємств ВВТ (рис. 1).

На першому етапі оцінювання інвестиційного потен-
ціалу ми відібрали основні фінансові та економічні 
показники підприємств ВВТ, які найбільш повно і 

достовірно оцінюють господарську діяльність, а також по-
казники, які характеризують технічний стан судноплавних 
компаній (СК) – показники безпеки судноплавства та вод-
нотранспортних перевезень. До першої групи віднесені фі-
нансові показники, до другої – показники технічного стану 
СК, до третьої – економічні.

На нашу думку, набір цих показників, які визначені 
відповідними коефіцієнтами, може забезпечити досить де-
тальний та змістовий фінансовий аналіз підприємств ВВТ, 
а також оцінити ефективність воднотранспортних переве-
зень, безпеку судноплавства. Ці показники є інформатив-
ними, досить повно відображають результати діяльності 
підприємств ВВТ, можуть бути кількісно оцінені на основі 
діючого обліку.

 На другому та третьому етапах дослідження інве-
стиційного потенціалу ми розрахували відібрані показники 
для основних судноплавних компаній України: А – «Аква-
рель СК», В – АСК «Укррічфлот», С – ТОВ СП «Нібулон», 
D – ПАТ «Українське Дунайське пароплавство», Е – «Елена 
СК», F – «Посейдон СК», G – «Дніпровська судноплавна 
компанія» (табл. 2).
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1. Вибір показників технічного рівня процесів
водноотранспортних перевезень, безпеки плавання.
2. Відбір фінансових та економічних показників підприємств
ВВТ на підставі фінансової звітності  
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1. Розрахунок показників оцінки (ІП), відібраних попередньо.
2. Стандартизація розрахованих показників.
3. Розробка інтегрального показника оцінки (ІП)  
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 1. Побудова рейтингу інвестиційного потенціалу підприємств

методом ранжування.
2. Визначення пріоритетності оцінки інвестиційного потенціалу
підприємства  
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Визначення шляхів і напрямків розвитку інвестиційного
потенціалу підприємств

 

 

 
Рис. 1. Методичний підхід оцінки Іп підприємства ВВт
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таблиця 1 

показники для визначення фінансово-економічного, технічного стану підприємств внутрішнього водного транспорту 

Коефіцієнт 
оцінювання Зміст коефіцієнта оцінювання Алгоритм розра-

хунку
Визначення в алгоритмі Нормативне  

значенняКод Зміст складової

1 2 3 4 5 6

І група (фінансові показники)

К1 Коефіцієнт абсолют ної ліквідності 1
K

K
ПП


К Кошти

0,2 – 0,25
ПП Поточні пасиви

К2 Коефіцієнт поточної ліквідності 2
ПА

K
ПП


ПА Поточні активи

0,7 – 0,8
ПП Поточні пасиви

К3 Коефіцієнт загальної ліквідності 3
о

кз

А
K

K


Ао Загальна сума 
оборотних активів

2 – 2,5
Ккз Короткострокові 

зобов’язання

К4 Коефіцієнт автономії 4
BK

K
BM


ВК Власний капітал

0,4 – 0,5
ВМ Вартість майна

К5
Коефіцієнт співвідно шення залу-
чених і власних коштів 5

ПK
K

BK


ПК Позикові кошти
< 1

ВК Власні кошти

К6 Коефіцієнт фінансової стійкості 6
BK

K
ПK


ВК Власні кошти

≥ 0,5
ПК Позикові кошти

К7 Коефіцієнт рентабель ності активів 7
ЧП

K
СA


ЧП Чистий прибуток

> 0
СА Середньорічна 

величина активів

К8
Коефіцієнт загальної плато-
спроможності 8 100%

ЧП
K

ВK
 

ЧП Чистий прибуток
> 0

ВК Власний капітал

К9
Коефіцієнт рентабельності 
реалізації 9

ВП
K

ЧВр


ВП Власний прибуток
> 0

ЧВр Чистий дохід від 
реалізації

К10 Коефіцієнт фінансового ризику 10
ДЗ

K
ВК


ДЗ Довгострокові 

зобов’язання ≤ 0,5 
Кр.зн. = 1

ВК Власний капітал

К11 Коефіцієнт Бівера 11
ЧП ЕD

K
ДЗ Ккз





ЧП Чистий прибуток

0,17 – 0,45

ED Економічна амор-
тизація

ДЗ Довгострокові 
зобов’язання

Ккз Короткострокові 
зобов’язання

ІІ група (показники технічного стану)

К12
Коефіцієнт використання тоннажу 
суден 12

Q
K

T


Q
Фактична загаль-
на вага перевезе-
них вантажів ≤1

T Сумарний тоннаж 
суден компанії

К13 Коефіцієнт вантажообігу 1
13

n
i ii Q l

K
T


 Qi
Вага перевезених 
вантажів ≤ 1

li Кількість рейсів

К14 Відносний коефіцієнт суден 14
KC

K
KЗ


КС Кількість суден 

підприємства ВВТ
≤ 1

КЗ Загальна кількість 
суден ВВТ
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Закінчення табл. 1

1 2 3 4 5 6

К15 Коефіцієнт безпеки судноплавства
3

315
1

i
i

K k


 

k1
Технічний стан 
судна

≤ 1
k2

Відповідність 
вимогам Регістру 
судноплавства 
України

k3

Відповідність 
міжнародним 
вимогам судно-
плавства

ІІІ група (економічні показники)

К16

Коефіцієнт прибутковості 
перевізної діяльності 
підприємства ВВТ

16
ПВ

K
ОПВ


ПВ

Фінансовий  
результат переве-
зення вантажів ≤ 1

ОПВ Обсяг перевезе-
них вантажів

К17
Коефіцієнт прибутковості 
інвестицій 17

ЧП
K

ЗІ


ЧП Чистий прибуток
≤ 1

ЗІ Загальна сума 
інвестицій

К18
Коефіцієнт прибутковості власно-
го капіталу 18

ЧП
K

СВK


ЧП Чистий прибуток

≤ 1
СВК

Середньорічна 
вартість власного 
капіталу

таблиця 2

Фінансові та техніко–економічні показники основних судноплавних компаній ВВт України за 2013 р. 

підприємство  
ВВт

 
 
 
 
Коефіцієнт

A 
«А

кв
ар

ел
ь 

СК
»

B 
«У

кр
рі

чф
ло

т»

С 
тО

В 
Сп

 «Н
іб

ул
он

»

D
 п

Ат
 «У

Дп
»

E 
«Е

ле
на

 С
К»

F 
«п

ос
ей

до
н 

СК
»

G 
«Д

ні
пр

ов
сь

ка
 С

К»

К1 0,057 0,19 1,35 1,29 0,01 0,01 0,007

К2 0,117 0,71 0,8 2,47 0,46 0,18 0,44

К3 1,78 1,02 1,7 3,52 2,77 0,68 1,42

К4 0,26 9,02 0,62 0,94 0,94 0,37 0,79

К5 0,13 0,05 0,61 0,6 0,07 1,68 0,26

К6 0,75 0,95 0,75 0,94 0,94 0,39 0,80

К7 1,86 9,2 0,07 22,59 0,19 –18,6 0,39

К8 2,31 0,04 35,79 24,20 0,21 –49,8 0,49

К9 1,18 0,12 7,6 43,75 0,08 0 0,93

К10 0,12 0,15 0,62 0,07 0,06 1,68 0,26

К11 0,14 0,35 0,63 5,32 0,33 0,03 0,09

К12 0,38 0,49 0,85 0,73 0,21 0,02 0,25

К13 38,6 50,27 87,32 69,35 20,13 1,98 23,25

К14 0,675 0,197 0,39 0,03 0,33 0,30 0,17

К15 0,52 0,56 0,78 0,67 0,22 0,17 0,38

К16 0,61 0,63 0,88 0,79 0,33 0,25 0,45

К17 0,62 0,68 0,79 0,75 0,36 0,28 0,56

К18 0,74 0,73 0,85 0,82 0,12 0,07 0,35
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У результаті аналізу даних табл. 2 розрахунків фінан-
сових, економічних і технічних коефіцієнтів підприємств 
ВВТ можемо стверджувати, що підприємство F «Посейдон 
СК» має найнижчий показник рентабельності реалізації 
послуг і від’ємні показники рентабельності активів і загаль-
ної платоспроможності, тому є ненадійним та інвестиційно 
непривабливим для інвесторів. У зв’язку з цим ми не роз-
глядали це підприємство у подальших дослідженнях.

Для вибору найкращого, з точки зору інвестиційно-
го потенціалу, підприємства ВВТ із запропонованого ряду 
був використаний інтегральний показник. Але попередньо 
була проведена стандартизація вхідних даних за допомо-
гою лінійної функції Гаусса (формули (1), (2)) [9]. Даний 
етап методики оцінювання інвестиційного потенціалу під-
приємств дозволить зробити висновок щодо пріоритет-
ності підприємства ВВТ. 

  

2

2
( )

21
,

2

X

KiY e


 


  

(1)

де       Х – розрахункові значення показників;
μ – математичне сподівання і-го показника;
σ – середньоквадратичне відхилення показника.

               exp( exp( )),ki kid y  
  

(2)
де yki – показник у безмірному вигляді (стандартизований 
показник).

Інтегральний показник був розрахований за форму-
лою (3):

       1
,

n
nj ki

i
D d


 

  

(3)

де       Dj – інтегральний показник j-го підприємства ВВТ;
n – кількість елементів, які використовуються для 

рейтингової оцінки підприємств ВВТ;
dki – частинний показник, який визначається відпо-

відно до шкали Харрингтона [4].
Таким чином, маючи всі необхідні дані для розрахун-

ку рейтингової оцінки кожного з обраних підприємств ВВТ, 
формула інтегрального показника набрала такого вигляду:

1 2 3 4 5 6 714
8 9 10 11 12 13 14

,k k k k k k k
j

k k k k k k k

d d d d d d d
D

d d d d d d d
      


      

Обчислення значення Dj кожного підприємства дало 
змогу розрахувати відповідні інтегральні показники і за 
максимальним значенням Dj визначити місце судноплавної 
компанії за оцінкою її інвестиційного потенціалу (табл. 3).

таблиця 3

Рейтинг основних судноплавних компаній ВВт України  
за оцінкою інвестиційного потенціалу у 2013 р.

підприємство ВВт Dj Ранг

A – ПАТ «УДП» 0,5265 4

B – АСК «Укррічфлот» 0,6314 3

C – ТОВ СП «Нібулон» 0,7844 1

D – СК «Акварель» 0,7683 2

E – СК «Елена» 0,4942 6

G – «Дніпропетровська СК» 0,4957 5

Таким чином, ми отримали рейтинг інвестиційного 
потенціалу підприємств, відповідно до шкали Харингтона – 
кращий за базовий рівень мають підприємства ТОВ СП 

«Нібулон» і ПАТ «Українське Дунайське пароплавство», ба-
зовий – «Акварель СК» і АСК «Укррічфлот», на рівні гіршого 
за базовий «Елена СК» і «Посейдон СК».

Отримані результати можна інтерпретувати у ви-
гляді пелюсткової діаграми, що зображено на рис. 2. Дана 
інтерпретація допомагає побачити, що судноплавна ком-
панія ТОВ СП «Нібулон» займає найвищу точку, віддалену 
від центра, що означає максимальний інвестиційний по-
тенціал серед досліджуваних підприємств ВВТ.

Даний методичний підхід дає можливість обирати 
потенційно привабливе підприємство ВВТ для зовнішніх 
інвесторів з-поміж ряду альтернативних. Результати роз-
рахунків дають можливість провести аналіз слабких ланок 
діяльності компанії, що дозволить керівникам і колективу 
СК розробити науково-обґрунтований план дій по підви-
щенню інвестиційного потенціалу.

ВИСНОВКИ
Оцінка інвестиційного потенціалу підприємств ВВТ 

включає велику кількість складових, які повинні відобража-
ти інтереси всіх учасників інвестиційного процесу. Надалі 
потрібно провести аналіз проведеної оцінки інвестиційного 
потенціалу підприємств ВВТ, оскільки в методику оцінюван-
ня закладено основні показники: ліквідності та рентабель-
ності активів, вантажообігу та ефективності використання 
суден, кількість суден підприємства та безпека судноплав-
ства. З практичної точки зору даний підхід дає можливість 
управління інвестиційною політикою підприємства та стра-
тегією розвитку. Потенційним інвесторам даний підхід до-
поможе в оцінці фінансово-економічного та технічного 
стану об’єкта інвестування, оскільки інвестиційні рішення 
належать до складних задач за процедурою вибору.  
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Рис. 2. Результати рейтингової оцінки інвестиційного потенціалу основних судноплавних компаній підприємств ВВт 
України у 2013 р.
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