
Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	ін
ве

ст
и

ц
ій

н
і п

ро
ц

ес
и

79БІЗНЕСІНФОРМ № 10 ’2016
www.business-inform.net

УДК 338.24: 657.421

НАукОвО-МЕТОДИчНІ пОлОЖЕННя З ОцІНювАННя ЕФЕкТИвНОСТІ ІНвЕСТувАННя 
МОДЕРНІЗАцІї ОСНОвНИх ЗАСОбІв ТДв «СТРИй-АвТО»

© 2016 ПИРОГ О. В., СТЕЛЬМАХ Х. П. 

УДК 338.24: 657.421

пирог О. В., Стельмах х. п. Науково-методичні положення з оцінювання ефективності інвестування модернізації 
основних засобів тДВ «Стрий-Авто»

У статті досліджено питання ефективності оцінювання інвестиційної діяльності та модернізації основних засобів машинобудівного підприємства 
ТДВ «Стрий-Авто». Загальний обсяг прямих інвестицій в Україну сьогодні знижується, інвестиційний клімат погіршується, машинобудуванню необ-
хідні капітальні вкладення, які б допомогли розвиватися та створювати якісний продукт, стійкий до конкуренції на міжнародних ринках. Науково-
методичні підходи до оцінювання структури основних засобів полягають у обчисленні показників, що характеризують технічний стан, узагальнюю-
чі та часткові аспекти функціонування підприємства. В основі запропонованого методу – обчислення показників ефективності інвестування, інвес-
тиційної активності та скоригованого показника кількості інвестиційних проектів, а також інтегрального показника інвестиційної ефективності 
модернізації. Перспективою подальших досліджень буде оцінювання стану інвестиційного розвитку машинобудування в регіоні загалом.
Ключові слова: основні засоби, метод оцінювання, ефективність інвестиційної діяльності, машинобудівне підприємство, показник інвестиційної 
ефективності модернізації
Рис.: 4. Табл.: 3. Формул: 3. Бібл.: 9. 
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Пирог О. В., Стельмах К. П. Научно-методические положения  

по оценке эффективности инвестирования модернизации основных 
средств ОДО «Стрый-Авто»

В статье исследованы вопросы эффективности оценки инвестицион-
ной деятельности и модернизации основных средств машинострои-
тельного предприятия «Стрый-Авто». Общий объем прямых инвести-
ций в Украину сегодня снижается, инвестиционный климат ухудшает-
ся, машиностроению необходимы капитальные вложения, которые 
помогли бы развиваться и создавать качественный продукт, устой-
чивый к конкуренции на международных рынках. Научно-методические 
подходы к оценке структуры основных средств заключаются в исчис-
лении показателей, характеризующих техническое состояние, обоб-
щающие частные аспекты функционирования предприятия. В основе 
предложенного метода – вычисление показателей эффективности 
инвестирования, инвестиционной активности и скорректированного 
показателя количества инвестиционных проектов, а также инте-
грального показателя инвестиционной эффективности модерниза-
ции. Перспективой дальнейших исследований станет оценка состоя-
ния инвестиционного развития машиностроения в регионе в целом.
Ключевые слова: основные средства, метод оценивания, эффектив-
ность инвестиционной деятельности, машиностроительное пред-
приятие, показатель инвестиционной эффективности модернизации.
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Pirog O. V., Stelmakh Kh. P. The Scientific-Methodical Provisions  

for Evaluating the Efficiency of Investment of Modernization of Fixed 
Assets of the DLC «Stryy-Avto»

The article examines the issues of efficiency as to evaluation of investment 
and modernization of fixed assets of the machine-building enterprise «Stryy-
Avto». The overall volume of direct investments in Ukraine today is declining, 
investment climate deteriorates, machine engineering needs capital invest-
ments, which would help developing and creating a quality product, resis-
tant to competition in the international markets. The scientific-methodical 
approaches to evaluating the structure of fixed assets consist of calculating 
indicators, which specify the technical condition, generalizing the particular 
aspects of the functioning of enterprise. In the basis of the proposed method 
lays calculation of indicators of efficiency of investment, investment activity, 
and adjusted indicator of quantity of investment projects, as well as cumula-
tive indicator of investment efficiency of modernization. Prospect for further 
research should be the evaluation of the status of investment development of 
mechanical engineering in the region as a whole.
Keywords: assets, evaluation method, efficiency of investment activities, 
machine-building enterprise, indicator of investment efficiency of moderniza-
tion.
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Сучасні наслідки глобалізаційних процесів, такі як 
можливість активної участі в обговоренні режи-
мів регулювання міжнародних економічних від-

носин, скорочення витрат на здійснення зовнішньоеко-
номічних операцій, сприяють підвищенню цінової кон-

курентоспроможності українських виробників та стиму-
люванню інвестиційного розвитку. Активізація інвести-
ційного розвитку пов’язана з підвищенням ефективності 
використання основних засобів, модернізацією. Успішне 
функціонування машинобудівного підприємства зале-
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жить від забезпеченості та стану основних засобів. Про-
блемою є стимулювання їх ефективної експлуатації з до-
сягненням цілей інвестиційного розвитку (підвищення 
прибутку, реалізація інвестиційних проектів).

Питанню оцінювання ефективності інвестуван-
ня модернізації основних засобів присвячено велику 
кількість наукових праць, базовими серед яких є пра-
ці віт чизняних і закордонних науковців: В. Скляренка,  
В. Пруднікова, С. Покропивного, Г. Кіндрацької, М. Бі-
лик, І. Яремка, А. Загороднього, С. Гече та ін.

Модернізація сприяє ефективнoсті експлуатації 
основних засобів. Проте при реалізації інвестиційних 
проектів набуває вагомості обрання методу оцінювання 
інвестиційної діяльності машинобудівного підприєм-
ства та обчислення показника інвестиційної ефектив-
ності модернізації.

Цілі статті: удосконалити науково-методичні по-
ложення з оцінювання ефективності інвестиційної ді-
яльності та апробувати авторський метод оцінювання 
інвестиційної ефективності модернізації основних за-
собів машинобудівних підприємств на прикладі ТДВ 
«Стрий-Авто».

Ефективність інвестиційної діяльності підприєм-
ства полягає в успішності реалізації стратегії 
інвестиційного розвитку. Відповідно стратегія 

(бізнес-план) формується, враховуючи сильні та слабкі 
сторони функціонування підприємства в умовах інве-
стиційного розвитку.

Інвестиційний розвиток машинобудівного підпри-
ємства – процес поступового економічного зростання 
із реалізації етапів стратегії, включаючи інвестиційний 
та інноваційний потенціали та досягнення соціально-
економічного ефекту від інвестиційних проектів в умо-
вах сприятливого інвестиційного середовища (клімату) 
[1, с. 284].

Відповідно однією зі слабких сторін функціону-
вання машинобудівного підприємства є неналежна екс-
плуатація основних виробничих засобів. Проблемою є 
їх збереження, переоснащення, модернізація для ефек-
тивного використання та одержання високих результа-
тів у виробництві.

В. Скляренко, В. Прудніков [2] характеризують 
оцінку ефективності використання основних засобів за 
групами показників:
 показники екстенсивного використання основ-

них засобів;
 показники інтенсивного використання основ-

них засобів;
 показники інтегрального використання основ-

них засобів;
 узагальнюючі показники використання основ-

них засобів, які характеризують ремонтні ас-
пекти використання основних засобів у цілому 
по підприємству.

При оцінюванні ефективності використання основ - 
них виробничих засобів використовується система по-
казників, яка складається з трьох підсистем:
 показники, які характеризують технічний стан 

(відтворення) основних засобів;

 узагальнюючі показники використання основ-
них засобів;

 часткові показники використання основних за-
собів.

Підсистема показників оцінювання технічного 
стану (відтворення) дає змогу оцінити наявний техніч-
ний стан основних засобів та визначити інтенсивність 
їх оновлення. Вона характеризується показниками від-
новлення, вибуття, зносу та інтенсивності відновлення 
основних засобів [3, c. 120].

С. Покропивний [4, с. 115–116] використовує сис-
тему показників, що охоплює два аспекти: показники 
ефективності відтворення окремих видів і всієї сукуп-
ності засобів праці, показники рівня використання 
основних фондів у цілому та окремих їх видів.

Вагомим є розрахунок коефіцієнта інтегрального 
використання устаткування, який розраховується як 
добуток коефіцієнтів екстенсивного та інтенсивного ви-
користання обладнання [5, с. 173–174].

Науково-методичні підходи до оцінювання струк-
тури основних засобів полягають в обчисленні показни-
ків, що характеризують технічний стан, узагальнюючі та 
часткові аспекти функціонування підприємства (рис. 1).

Отже, підходи до оцінювання ефективності вико-
ристання основних засобів здебільшого пред-
ставлені сукупністю єдиних оціночних показни-

ків. Особливість обрання системи показників пов’язана 
з напрямком діяльності підприємства. 

Характеристика різних напрямків діяльності під-
приємства відображена в концепції збалансованої сис-
теми показників (Balanced Scorecard – BSC), розробленої 
Р. Капланом і Д. Нортоном [7] у 1990 р., яка є приклад-
ним продовженням концепції цільового менеджменту 
П. Друкера [6]. 

Збалансована система показників (ЗСП) машино-
будівного підприємства, враховуючи наявний техноло-
гічний стан та ефективність використання основних за-
собів, представлена на рис. 2.

Водночас при розробленні адаптаційної моделі 
системи збалансованих показників доцільно зосереди-
тись на особливостях і тенденціях розвитку виду еко-
номічної діяльності, загальноекономічних умовах і 
позиціо нуванні підприємства на ринках капіталів та ін-
вестицій, визначити поточний фінансово-економічний 
стан підприємства й потенціал розвитку [8, с. 207].

При формуванні стратегії інвестиційного розвит ку 
варто враховувати доцільність модернізації основних за-
собів та інші види поліпшень, що сприятимуть ефектив-
ності функціонування машинобудівного підприємства у 
сучасних умовах. Застосування ЗСП на підприємстві дає 
змогу врахувати особливості виду економічної діяльно-
сті, наприклад, при формуванні стратегічної карти.

За результатами дослідження було розроблено та 
впроваджено стратегічну карту для ТДВ «Стрий-Авто» 
(рис. 3), яке має багаторічний досвід з капітального ре-
монту, виготовлення автобусів та складових частин до 
них, що забезпечується спеціалізованими машинобудів-
ними підрозділами.
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Показники ефективності відтворення

Показники ефективності використання

 

Структура основних засобів:
видова; устаткування (технологічна, вікова); виробничих площ
  

Коефіцієнти
оновлення,

вибуття,
спрацювання

основних засобів,
інтегральний

показник
інвестиційної
ефективності
модернізації

 

 

Узагальнюючі
(фондовіддача,
фондомісткість)

Використання устаткування 
та виробничих площ

(коефіцієнти змінності,
інтенсивності, 

напруженості, коефіцієнт
інтегрального
використання)

Метод
оцінювання

ефективності
інвестиційної

діяльності

Рис. 1. Система показників ефективності основних засобів машинобудівних підприємств
Джерело: авторська розробка.

 

 

Результативність стратегії
інвестиційного розвитку 

Ефективність
використання

основних засобів 

Поліпшення
використання

основних засобів

 

 
 

Навчання
та кар’єрне
зростання 

Збалансована
система

показників

 
 

 

Клієнти 

Фінанси 

Внутрішні
бізнес-процеси 

– блоки класичної ЗСП;

– блоки ЗСП машинобудівного підприємства

Рис. 2. ЗСп машинобудівного підприємства
Джерело: авторська розробка.

Метод оцінювання ефективності інвестиційної ді-
яльності машинобудівного підприємства базується на по-
казникові ефективності інвестиційної діяльності (Е) (1):

   
100%,

Q
E

S
 

  

(1)

де E – економічна ефективність інвестиційної діяльно-
сті машинобудівного підприємства, %; Q – обсяг реа-

лізованої продукції, створеної внаслідок інвестування, 
грош. од.; S – витрати машинобудівного підприємства 
на інвестиційну діяльність, грош. од. 

Ефективність інвестиційної активності (Еі) розра-
ховується так (2):

         
,i

Q
E

S


  К

(2)
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Внутрішні
бізнес-процеси  

Фінанси  

Клієнти  

Навчання
та кар’єрне
зростання  

1. Поліпшення використання основних засобів
(впровадження нового технологічного процесу, добудова,
заміна окремих частин, модернізація), усунення простоїв
виробництва.   

 

 
2. Ефективність використання основних засобів.  
3. Диверсифікація виробництва.  
4. Патентування.  
5. Впровадження інновацій  

1. Програма підвищення якості продукції.  
2. Цінова політика.  
3. Реалізація стратегії інвестиційного розвитку  

1. Моніторинг національного та міжнародного ринку.
2. Забезпечення інвестиційної привабливості

 
  

 

1. Підвищення кваліфікації персоналу.
2. Навчання, тренінги.
3. Система винагород за високі успіхи у праці

 

 
 

 

 

 Рис. 3. Стратегічна карта тДВ «Стрий-Авто»
Джерело: авторська розробка.

де Q – обсяг реалізованої продукції, створеної внаслідок 
інвестування у звітному періоді, грош. од.; S – витрати 
машинобудівного підприємства на інвестиційну діяль-
ність у звітному періоді, грош. од.

Скоригований показник кількості інвестиційних 
проектів (Р) розраховується за формулою (3):

         
,i

r

P
P

P


  

(3)

де Pi – кількість інвестиційних проектів, над якими пра-
цювало підприємство, од; Pr – кількість впроваджених 
інвестиційних проектів, од.

На основі балансу і звіту про фінансові результа-
ти за період, що аналізується, обчислено показники, які 
характеризують ефективність використання основних 
засобів: фондовіддача, фондомісткість та фондоозброє-
ність. Розрахунок цих показників подано в табл. 1.

Здійснивши розрахунок показників ефективності 
використання основних засобів, можна відстежити ди-
наміку показників за період 2013–2015 рр. (рис. 4).

Отже, у результаті проведених досліджень було 
виявлено, що впродовж 2013–2014 рр. фондовід-
дача зростала, а у 2014–2015 рр. знизилася. Це 

відображає неінтенсивне використання фондів, оскільки 
обсяг реалізації продукції у 2015 р. порівняно з попере-
дніми значно зменшився. Персонал ТДВ «Стрий-Авто» 
достатньо забезпечений основними фондами, про це 
свідчить про зростання фондоозброєності у 2015 р. по-
рівняно з 2014 р. Спостерігається тенденція до зменшен-
ня в динаміці коефіцієнта зносу основних засобів у 2015 р.  
у порівнянні з 2014 р. Зменшення коефіцієнта зносу 
основного капіталу є ознакою покращення стану його 
матеріально-технічної бази. Впродовж 2013–2015 рр. 
відбувається впровадження основних засобів та їх ви-
буття. У 2013 р. відбулося лише вибуття основних засо-
бів, що супроводжувалося списанням з балансу установи 
зазначених об’єктів обліку на продаж у встановленому 
порядку. У 2014 р. одержані та введені в експлуатацію 
прийняті за актом основні засоби становили 1417 тис. 
грн, списання основних засобів не відбулося. У 2015 р. 

таблиця 1

Діагностика показників відтворення основних засобів тДВ «Стрий-Авто»

Фінансові індикатори
Рік Абсолютне відхилення (+/–)

2013 2014 2015 2014 до 2013 2015 до 2014

Фондовіддача 7,37 7,59 5,12 +0,22 –2,47

Фондоємність 0,14 0,13 0,20 –0,01 +0,07

Фондоозброєність 26,19 23,62 24,62 –2,57 +1

Коефіцієнт зносу основних засобів 0,56 0,73 0,66 +0,17 -0,07

Коефіцієнт оновлення основних засобів 0 0,22 0,097 +0,22 –0,123

Коефіцієнт вибуття основних засобів 0,076 0 0,099 –0,076 +0,099

Джерело: складено авторами за даними звітності підприємства.
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коефіцієнт вибуття основних засобів більший порівняно 
з коефіцієнтом оновлення основних засобів, що свідчить 
про звужене відтворення основних засобів. Чим більше 
значення коефіцієнта вибуття основ них засобів, тим 
менше терміни їх служби і навпаки. Згідно з проведеним 
дослідженням із використанням методу оцінювання 
ефективності інвестиційної діяльності отримані резуль-
тати подано в табл. 2.

На основі отриманих результатів варто відмітити, 
що ефективність інвестиційної діяльності ТДВ «Стрий-
Авто» є задовільною. Про це свідчать показники еконо-
мічної ефективності інвестиційної діяльності та інвес-
тиційної активності підприємства, оскільки у 2015 р. Ei 
становить 1,13 і знаходиться у межах [1–(+∞)] , що вище 
у порівнянні з попереднім періодом. Скоригований по-
казник кількості інвестиційних проектів дає змогу кон-
статувати задовільне впровадження інвестиційних про-
ектів машинобудівним підприємством. 

Ефективність модернізації основних засобів за за-
пропонованим методом з розрахунком інтегрального 
показника інвестиційної ефективності [9] на прикладі 
ТДВ «Стрий-Авто» представлено в табл. 3.

Динаміка показника інвестиційної ефективно-
сті модернізації ТДВ «Стрий-Авто» свідчить про його 
зростання у 2015 р., I становить 0,020. Відповідно, отри-
мавши загальний інтегральний показник для певного 
підприємства за кожен рік, можна проаналізувати дина-
міку інвестиційної ефективності модернізації та вияви-
ти чинники, що найбільше впливають на неї та стиму-
люють, враховуючи аспекти експлуатації та модернізації 
основних засобів.

ВИСНОВКИ
Основою успішного функціонування машинобу-

дівного підприємства є ефективна експлуатація основ-
них засобів, їх збереження та модернізація. Оцінювання 
ефективності інвестиційної діяльності полягає в об-
численні групи показників. За допомогою показників 
економічної ефективності та активності інвестиційної 
діяльності, скоригованого показника кількості інве-
стиційних проектів доцільно визначити стан інвесту-
вання машинобудівного підприємства та окреслити 
перспективи подальших досліджень. Варто відмітити, 
що доцільним у майбутніх дослідженнях буде провести 

2013 2014 2015
0

10

20

30
%

Рік

фондовіддача
фондоємність
фондоозброєність
коефіцієнт зносу
основних засобів
коефіцієнт оновлення
основних засобів

Рис. 4. Динаміка показників відтворення основних засобів тДВ «Стрий-Авто»
Джерело: авторська розробка.

таблиця2

Оцінювання ефективності інвестиційної діяльності тДВ «Стрий-Авто»

показник позна-
чення

Рік Абсолютне відхилення (+/–)

2012 2013 2014 2015 2013 до 
2012

2014 до 
2013

2015 до 
2014

Обсяг реалізованої продукції 
створеної внаслідок інвестування, 
тис. грн

Q 95 110, 5 112,3 122 +15,5 +1,8 +9,7

Витрати на інвестиційну діяльність, 
тис. грн S 87 88,3 90,9 95 +1,3 +2,6 +4,1

Витрати на модернізацію, тис. грн Sm 52 40 50 55 –12 +10 +5

Кількість інвестиційних проек тів, 
над якими працювало підпри-
ємство, од.

Pi 8 8 11 12 – +3 +1

Кількість впроваджених інвести-
ційних проектів, од. Pr 5 8 11 11 +3 +2 –

Економічна ефективність інвести-
ційної діяльності, % E 104 111 111 113 +7 – +2

Ефективність інвестиційної актив-
ності, од. Ei 1,04 1,11 1,11 1,13 +0,07 – +0,02

Скоригований показник кількості 
інвестиційних проектів, од. P 1,6 1 1 1,09 –0,6 – +0,09

Джерело: складено авторами за даними звітності підприємства.
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оцінювання стану інвестиційного розвитку машинобу-
дування у регіоні загалом.                    
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таблиця 3

Зведені розрахунки інтегрального показника інвестиційної ефективності модернізації на підприємстві тДВ «Стрий-Авто» 
у 2013–2015 рр.

показник позначення
Рік

2013 2014 2015

Приріст прибутковості ∆RFA 0,041 0,043 0,045

Приріст енерговіддачі ∆EFA 0,009 0,0095 0,011

Приріст фондовіддачі ∆FFA 0,015 0,016 0,18

Приріст матеріаловіддачі ∆MFA 0,014 0,015 0,019

Приріст продуктивності праці ∆PFA 0,03 0,04 0,05

Приріст інвестицій ∆KFA 0,13 0,15 0,16

Приріст оновлення основних засобів ∆FA 0,040 0,045 0,05

Інтегральний показник інвестиційної 
ефективності модернізації І 0,015 0, 017 0,020

Джерело: складено авторами за даними звітності підприємства та [9].

http://www.business-inform.net

