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Крихівська Н. О., Маринчак Л. Р. Стейблкоїни в сучасних платіжних системах: економічна сутність,  
сфери використання та структура ринку

Стрімкий розвиток фінансових технологій і поширення блокчейн-інфраструктури сприяли появі нових цифрових фінансових активів, серед яких 
важливе місце займають стейблкоїни. На відміну від традиційних криптовалют, вони характеризуються відносною стабільністю вартості, що 
забезпечується прив’язкою до фіатних валют, товарних активів або застосуванням алгоритмічних механізмів регулювання пропозиції токенів, 
що створює передумови для їх використання у платіжних системах, міжнародних розрахунках і децентралізованих фінансових сервісах. Метою 
статті є дослідження економічної сутності стейблкоїнів, визначення їх ролі в сучасних платіжних системах і аналіз тенденцій розвитку ринку 
стабільних цифрових активів на основі оцінки їх ринкової капіталізації. У процесі дослідження використано загальнонаукові та спеціальні методи 
наукового пізнання, зокрема методи системного аналізу, узагальнення, порівняльного аналізу та структурного дослідження ринку криптоакти-
вів. У статті розглянуто підходи до класифікації стейблкоїнів залежно від типу їх забезпечення, зокрема фіатно забезпечені, товарні, криптоза-
безпечені та алгоритмічні стейблкоїни. Визначено основні напрями використання стейблкоїнів у сучасній фінансовій інфраструктурі, серед яких 
криптовалютні біржі, децентралізовані фінансові платформи та транскордонні платежі. Проведено порівняльний аналіз традиційних платіж-
них систем і платежів на основі стейблкоїнів, що дозволило визначити їх переваги у швидкості проведення транзакцій, глобальній доступності 
та зниженні транзакційних витрат. Особливу увагу приділено аналізу ринкової структури стейблкоїнів. Установлено, що на початок 2026 року 
загальна капіталізація цього сегмента перевищує 300 млрд дол. США, що свідчить про його швидке зростання. Водночас ринок характеризується 
високим рівнем концентрації капіталу, оскільки понад 80% його обсягу зосереджено у двох найбільших стейблкоїнах, зокрема USDT і USDC. У ре-
зультаті дослідження зроблено висновок, що стейблкоїни поступово трансформуються з допоміжного інструменту криптовалютної торгівлі 
у важливий елемент глобальної платіжної інфраструктури. Подальший розвиток цього сегмента залежатиме від удосконалення механізмів 
регулювання, підвищення прозорості резервного забезпечення та інтеграції стейблкоїнів у традиційну фінансову систему.
Ключові слова: стейблкоїни; криптоактиви; цифрові платіжні системи; блокчейн; ринкова капіталізація; децентралізовані фінанси; фінансові 
технології.
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Krykhivska N. О., Marynchak L. R. Stablecoins in Modern Payment Systems: The Economic Essence, Areas of Use, and Market Structure
The rapid development of financial technologies and the spread of blockchain infrastructure have contributed to the emergence of new digital financial assets, 
among which stablecoins hold an important place. Unlike traditional cryptocurrencies, they are characterized by relative price stability, which is ensured by 
pegging to fiat currencies, commodity assets, or the use of algorithmic mechanisms for regulating token supply, creating conditions for their use in payment 
systems, international settlements, and decentralized financial services. The aim of the article is to study the economic essence of stablecoins, determine their 
role in modern payment systems, and analyze trends in the development of the stable digital asset market based on an assessment of their market capital-
ization. In the course of the research, general scientific and specialized methods of scientific knowledge were used, in particular methods of system analysis, 
generalization, comparative analysis, and structural study of the crypto-asset market. The article examines approaches to the classification of stablecoins 
depending on the type of their backing, in particular fiat-backed, commodity-backed, crypto-backed, and algorithmic stablecoins. The main directions of the use 
of stablecoins in the modern financial infrastructure are identified, including cryptocurrency exchanges, decentralized finance platforms, and cross-border pay-
ments. A comparative analysis of traditional payment systems and payment systems based on stablecoins was carried out, which made it possible to determine 
their advantages in transaction speed, global accessibility, and reduction of transaction costs. Special attention is paid to the analysis of the market structure of 
stablecoins. It was found that at the beginning of 2026, the total capitalization of this segment exceeds USD 300 billion, which indicates its rapid growth. At the 
same time, the market is characterized by a high level of capital concentration, as more than 80% of its volume is concentrated in the two largest stablecoins, 
namely USDT and USDC. As a result of the study, it was concluded that stablecoins are gradually transforming from an auxiliary tool of cryptocurrency trading 
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into an important element of the global payment infrastructure. A further development of this segment will depend on the improvement of regulatory mecha-
nisms, increased transparency of reserve backing, and the integration of stablecoins into the traditional financial system.
Keywords: stablecoins; crypto assets; digital payment systems; blockchain; market capitalization; decentralized finance; financial technologies.
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Стрімкий розвиток цифрових технологій і 
фінансових інновацій зумовив трансфор-
мацію механізмів здійснення платежів та 

формування нових видів цифрових фінансових ак-
тивів. Упродовж останнього десятиліття значного 
поширення набули криптоактиви, функціонування 
яких базується на використанні технології блок-
чейн. Водночас одним із ключових обмежень вико-
ристання традиційних криптовалют у фінансових 
розрахунках залишається їх висока волатильність, 
що суттєво ускладнює виконання ними функцій 
грошей, зокрема засобу обігу та збереження вар-
тості. З метою мінімізації зазначених недоліків у 
криптовалютній екосистемі сформувався новий 
клас цифрових активів – стейблкоїни, основною 
характеристикою яких є відносна стабільність 
ринкової вартості. Причому стабільність ціни та-
ких активів забезпечується шляхом прив’язки їх 
вартості до певного базового активу або кошика 
активів, серед яких найчастіше використовуються 
фіатні валюти, дорогоцінні метали або інші фінан-
сові інструменти. Завдяки цьому стейблкоїни по-
єднують технологічні переваги блокчейн-мереж 
із механізмами стабілізації вартості, що робить їх 
потенційно придатними для використання в циф-
рових платіжних системах.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблематика функціонування стейблкоїнів та їх 
ролі в сучасній фінансовій системі активно дослі-
джується як у міжнародній, так і у вітчизняній на-
уковій літературі. Значна частина досліджень при-
свячена аналізу економічної природи стейблкоїнів, 
механізмів підтримання стабільності їх вартості 
та потенційного впливу на розвиток платіжних 
систем і фінансових ринків. Зокрема, автори пра-
ці [1] розглядають основні моделі функціонування 
стейблкоїнів, їх потенційні переваги для цифрових 

фінансових сервісів, а також ризики, пов’язані з 
використанням таких активів у глобальній фінан-
совій системі. У дослідженні [2] науковці аналі-
зують вплив стейблкоїнів на банківську систему 
та механізм передачі монетарної політики. Авто-
ри зазначають, що поширення стейблкоїнів може 
сприяти перерозподілу фінансових ресурсів між 
традиційними банками та цифровими фінансови-
ми платформами, що потенційно впливає на фі-
нансову стабільність та ефективність монетарної 
політики. У науковій праці [3] узагальнено розви-
ток ринку стейблкоїнів протягом останнього деся-
тиліття, проаналізовано еволюцію цього сегмента 
криптовалютного ринку, основні типи стейблкої
нів та їх роль у забезпеченні ліквідності крипто-
валютних бірж і децентралізованих фінансових 
платформ. Автор статті [4] досліджує використан-
ня стейблкоїнів у сфері транскордонних платежів 
та міжнародних грошових переказів. Результати 
дослідження свідчать, що стейблкоїни можуть ви-
ступати ефективним інструментом міжнародних 
розрахунків завдяки швидкості проведення тран-
закцій та відносно низьким трансакційним витра-
там. Водночас у науковій праці [5] проаналізовано 
роль стейблкоїнів у трансформації сучасної грошо-
вої системи та їх взаємодія з цифровими валюта-
ми центральних банків. На думку автора, розвиток 
стейблкоїнів може суттєво змінити архітектуру 
глобальної фінансової системи, створюючи нові 
можливості для цифрових платежів, але водночас 
потребуючи ефективних механізмів регулювання.

Поряд із зарубіжними науковими дослі-
дженнями проблематика функціонування 
криптоактивів та цифрових фінансових 

інструментів активно розглядається й у працях ві-
тчизняних науковців. Наукові доробки, присвячені 
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криптоактивам і стейблкоїнам, поступово розши-
рюють наукове розуміння ролі цифрових фінансо-
вих інструментів у сучасній економіці та фінансо-
вих системах. 

Значна частина українських науковців роз-
глядає стейблкоїни в контексті розвитку 
криптовалютного ринку, функціонування 

блокчейн-технологій та трансформації платіжної 
інфраструктури. Зокрема, у дослідженні [6] авто-
ри розглядають місце криптовалют і стейблкоїнів 
у сучасній фінансовій системі, їх вплив на інвести-
ційні процеси та можливості диверсифікації фінан-
сових активів. Науковці наголошують, що викорис-
тання стейблкоїнів дозволяє частково нівелювати 
проблему високої волатильності криптовалют, що 
створює передумови для їх ширшого застосування 
в цифровому фінансовому середовищі. У праці [7] 
досліджено роль стейблкоїнів у формуванні но-
вої цифрової фінансової інфраструктури, зокрема 
стейблкоїни автори розглядають як важливий еле-
мент платіжної інфраструктури блокчейн-екосис-
теми, який може використовуватися у процесах 
токенізації реальних активів. 

Поєднання токенізованих активів зі стейбл
коїнами формує альтернативну модель фінансових 
відносин, що забезпечує швидші розрахунки, зни-
ження транзакційних витрат і підвищення прозо-
рості фінансових операцій. Автор дослідження [8] 
зосереджує увагу на використанні стейблкоїнів як 
інноваційного фінансового інструменту, що забез-
печує ліквідність криптовалютних ринків та актив-
но застосовується в децентралізованих фінансових 
сервісах (DeFi) і міжнародних платежах. Питання 
правового регулювання обігу стейблкоїнів розгля-
дається у праці [9], де здійснено аналіз міжнарод-
ного досвіду формування нормативно-правової 
бази для функціонування цифрових активів. Автор 
обґрунтовує необхідність встановлення чітких ви-
мог до резервного забезпечення стейблкоїнів, за-
безпечення прозорості діяльності їх емітентів та 
запровадження ефективного контролю за операці-
ями з віртуальними активами.

Виділення невирішених раніше частин за­
гальної проблеми. Аналіз зарубіжних і вітчизня-
них наукових досліджень свідчить про зростаюче 
значення стейблкоїнів у сучасній фінансовій сис-
темі та їх потенціал як інструменту розвитку циф-
рових платіжних сервісів. Наявні наукові праці 
зосереджуються переважно на дослідженні еконо-
мічної сутності та функцій стейблкоїнів у цифровій 
економіці, їх ролі у трансформації фінансових рин-
ків і платіжних систем, а також на питаннях пра-
вового регулювання та інтеграції криптоактивів у 
національні фінансові системи. Водночас низка ас-

пектів функціонування стейблкоїнів залишається 
недостатньо дослідженою, зокрема структура рин-
ку стабільних цифрових активів, рівень концентра-
ції капіталу в цьому сегменті та роль найбільших 
емітентів у формуванні ліквідності криптовалют-
ної інфраструктури та розвитку міжнародних циф-
рових платежів.

Формулювання цілей статті. Метою статті 
є дослідження економічної сутності стейблкоїнів 
як особливого виду цифрових активів, визначення 
їх ролі та функціонального призначення в сучас-
них платіжних системах, а також аналіз тенденцій 
розвитку ринку стейблкоїнів у контексті транс-
формації глобальної фінансової інфраструктури. 
Особливу увагу приділено оцінці структури ринку 
стейблкоїнів на основі аналізу їх ринкової капіта-
лізації, визначенню рівня концентрації капіталу в 
цьому сегменті цифрових активів та дослідженню 
ролі найбільших стейблкоїнів у забезпеченні лік-
відності криптовалютної екосистеми.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
У науковій літературі стейблкоїни розглядають-
ся як особливий різновид криптоактивів, метою 
функціонування яких є підтримання стабільної 
вартості цифрового токена щодо певного рефе-
рентного активу. Такий підхід дозволяє зменшити 
вплив спекулятивних коливань, характерних для 
більшості криптовалют, і створює передумови для 
використання цих активів у фінансових розрахун-
ках і міжнародних переказах.

Важливою особливістю стейблкоїнів є те, що 
вони функціонують у межах децентралізова-
них або напівдецентралізованих платіжних 

інфраструктур, де облік транзакцій здійснюється 
за допомогою розподілених реєстрів. Такий меха-
нізм забезпечує прозорість операцій, зменшує за-
лежність від традиційних фінансових посередни-
ків та сприяє підвищенню швидкості проведення 
платіжних операцій. Унаслідок цього стейблкоїни 
дедалі частіше розглядаються як інструмент, що 
може доповнювати або частково трансформувати 
існуючу платіжну інфраструктуру.

Залежно від механізму підтримання стабіль-
ності вартості в науковій та практичній площині 
виділяють кілька основних типів стейблкоїнів [6; 
8]. Найбільш поширеними є фіатно забезпече-
ні стейблкоїни, резерви яких формуються у тра-
диційних фінансових активах, зокрема у фіатних 
валютах або державних боргових інструментах. 
Окрему групу становлять товарні стейблкоїни, 
вартість яких прив’язується до біржових товарів, 
таких як золото чи інші дорогоцінні метали. Крім 
того, існують криптозабезпечені стейблкоїни, ста-
більність яких підтримується за рахунок резервів 
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інших криптоактивів. Ще однією категорією є алго-
ритмічні стейблкоїни, механізм стабілізації яких 
базується на автоматичному регулюванні пропози-
ції токенів за допомогою програмних алгоритмів.

Класифікацію стейблкоїнів залежно від типу 
забезпечення та їх ключові характеристики наве-
дено в табл. 1.

застосовуються як універсальний розрахунковий 
актив для здійснення кредитних операцій, надання 
ліквідності, обміну цифрових активів та функціо-
нування різних фінансових протоколів. Стабіль-
ність вартості таких активів є важливою умовою 
ефективного функціонування децентралізованих 
фінансових сервісів, оскільки дозволяє зменшити 

Таблиця 1

Класифікація стейблкоїнів за типом забезпечення

Тип стейблкоїнів Характеристика Приклади

Фіатно забезпечені
Вартість стейблкоїна забезпечується резервами у фіатній  
валюті або високоліквідних фінансових активах (депозити,  
державні облігації)

USDT, USDC, PYUSD, 
FDUSD, EURC

Товарні Вартість цифрового активу прив’язується до вартості певного 
товару або сировини, найчастіше дорогоцінних металів PAXG, XAUT 

Криптозабезпечені Забезпечення здійснюється іншими криптоактивами, які блоку-
ються у смарт-контрактах DAI, LUSD, CRVUSD, GHO

Алгоритмічні Стабільність вартості підтримується не резервами активів,  
а алгоритмічними механізмами регулювання пропозиції токенів FRAX, USDD, AMPL

Джерело: узагальнено авторами на основі [8].

Завдяки стабільності вартості та техноло-
гічним характеристикам блокчейн-мереж стейбл
коїни поступово інтегруються в сучасну фінансову 
екосистему. Вони широко використовуються на 
криптовалютних біржах як розрахунковий актив, 
у децентралізованих фінансових платформах, а та-
кож у транскордонних платежах. У цьому контексті 
стейблкоїни виконують функцію своєрідної сполуч-
ної ланки між традиційними фінансовими інстру-
ментами та цифровими активами. Їх використання 
сприяє підвищенню ліквідності криптовалютних 
ринків та спрощує механізми здійснення цифрових 
платежів у межах блокчейн-інфраструктури.

Однією з ключових сфер застосування 
стейблкоїнів є криптовалютні біржі, 
де вони використовуються як базовий 

розрахунковий актив у торговельних операціях.  
У такому випадку стейблкоїни фактично викону-
ють роль цифрового еквівалента фіатних валют, 
що дозволяє учасникам ринку оперативно здій-
снювати операції купівлі та продажу криптоакти-
вів без необхідності постійної конвертації коштів 
у традиційні валюти. Це сприяє підвищенню ефек-
тивності торговельних операцій та розвитку крип-
товалютної фінансової інфраструктури.

Крім того, стейблкоїни активно використову-
ються у сфері децентралізованих фінансів (DeFi), 
тобто системі фінансових сервісів, що функціону-
ють на основі смарт-контрактів у блокчейн-ме-
режах [10]. У межах DeFi-платформ стейблкоїни 

ризики, пов’язані з різкими коливаннями курсів 
криптовалют.

Ще одним важливим напрямом використання 
стейблкоїнів є здійснення міжнародних платежів 
та транскордонних переказів. Традиційні системи 
міжнародних розрахунків, зокрема банківські пере-
кази через мережу SWIFT, часто супроводжують-
ся значними часовими та фінансовими витратами, 
пов’язаними з участю кількох фінансових посеред-
ників. Використання стейблкоїнів дозволяє значною 
мірою спростити процедуру проведення міжнарод-
них платежів, оскільки транзакції можуть здійсню-
ватися безпосередньо між користувачами у блок-
чейн-мережі. Це сприяє скороченню часу проведен-
ня платежів та зниженню транзакційних витрат, що 
робить стейблкоїни перспективним інструментом 
для транскордонних фінансових операцій [11].

Варто зазначити, що використання стейблкої-
нів не обмежується лише криптовалютними 
ринками або фінансовими технологічними 

платформами. У країнах із нестабільними макро-
економічними умовами або обмеженим доступом 
до банківської інфраструктури стейблкоїни деда-
лі частіше застосовуються як альтернативний ін-
струмент збереження вартості. Завдяки прив’язці 
до стабільних валют, передусім долара США, такі 
активи дозволяють користувачам зберігати заоща-
дження в цифровій формі та захищати їх від інфля-
ційних ризиків, що особливо актуально для еконо-
мік із високим рівнем валютної нестабільності.
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Слід також зазначити, що інтеграція стейбл
коїнів у платіжну інфраструктуру супроводжується 
як значними перевагами, так і низкою потенційних 
ризиків. До ключових переваг можна віднести ви-
соку швидкість здійснення транзакцій, відносно 
низьку вартість платежів, глобальну доступність 
цифрових платіжних сервісів та можливість здій-
снення фінансових операцій без участі традиційних 
фінансових посередників. Однак, існують ризики, 
що пов’язані з прозорістю резервного забезпечен-
ня окремих стейблкоїнів, невизначеністю право-
вого статусу, а також можливими технологічними 
вразливостями блокчейн-інфраструктури [9].

З огляду на зазначені характеристики доцільно 
здійснити порівняльну оцінку традиційних 
платіжних систем і платіжних операцій на 

основі стейблкоїнів (табл. 2).

більність вартості таких активів створює можли-
вість їх використання у фінансових розрахунках, 
що суттєво розширює функціональні можливості 
криптовалютної інфраструктури. По-друге, актив-
не зростання сектора децентралізованих фінансів 
сприяє збільшенню попиту на стейблкоїни як уні-
версального розрахункового активу. По-третє, 
розвиток глобальних цифрових фінансових серві-
сів стимулює використання стейблкоїнів у транс
кордонних платежах.

У міру зростання ринку стабільних цифро-
вих активів важливого значення набуває аналіз 
структури ринкової капіталізації та визначення 
ключових учасників цього сегмента. Попри значну 
кількість стейблкоїнів, представлених на крипто-
валютному ринку, основна частина капіталу зо-
середжена у відносно невеликій групі найбільших 
активів. Саме вони забезпечують основну ліквід-

Таблиця 2

Порівняльна характеристика традиційних платіжних систем і платежів на основі стейблкоїнів

Критерій Традиційні платіжні системи Платежі на основі стейблкоїнів

Швидкість транзакцій Від кількох годин до кількох днів  
(особливо в міжнародних платежах)

Від кількох секунд до кількох хвилин залежно 
від типу блокчейн-мережі

Комісія Середня або висока, залежить  
від кількості посередників

Низька або середня, залежить від мережевих 
комісій

Кількість посередників Кілька фінансових установ (банки, 
платіжні системи, клірингові центри)

Мінімальна кількість посередників, транзакції 
здійснюються через блокчейн

Географічна доступність Залежить від банківської інфраструк-
тури та платіжних мереж Глобальний доступ через блокчейн-мережі

Прозорість операцій Обмежена, доступ до інформації конт
ролюється фінансовими установами

Висока завдяки використанню розподіленого 
реєстру

Режим роботи системи Залежить від графіку роботи фінансо-
вих установ Цілодобова робота мережі (24/7)

Регуляторний статус Чітко регулюються фінансовими  
органами Регулювання перебуває на стадії формування

Джерело: узагальнено авторами.

Таким чином, стейблкоїни поступово фор-
мують новий сегмент цифрових платіжних інстру-
ментів, який поєднує можливості блокчейн-техно-
логій із функціональністю традиційних фінансових 
активів. 

Одним із ключових показників розвитку цьо-
го сегмента є ринкова капіталізація стейблкоїнів. 
За останні роки спостерігається суттєве зростання 
загального обсягу ринку стабільних цифрових ак-
тивів. Якщо наприкінці 2020 року сукупна капіталі-
зація стейблкоїнів становила лише кілька десятків 
мільярдів доларів США, то на початок 2026 року 
вона перевищує 300 млрд доларів США [12]. 

Зростання ринку стейблкоїнів пояснюється 
кількома ключовими чинниками. По-перше, ста-

ність криптовалютної інфраструктури та активно 
використовуються в біржових операціях, децен-
тралізованих фінансових сервісах і транскордон-
них цифрових платежах. Найбільші стейблкоїни за 
ринковою капіталізацією станом на початок 2026 
року представлено в табл. 3.

Аналіз найбільших стейблкоїнів за ринковою 
капіталізацією свідчить про значну нерівно-
мірність розподілу капіталу в цьому сегмен-

ті криптовалютного ринку. Абсолютним лідером 
є стейблкоїн USDT (Tether), ринкова капіталізація 
якого становить близько 184 млрд дол. США. Дру-
гу позицію займає USDC (USD Coin) із капіталіза-
цією приблизно 77 млрд дол. США. Водночас інші 
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стейблкоїни з першої десятки мають значно менші 
показники капіталізації. Як бачимо в табл. 3, капіта-
лізація третього за величиною активу USDe (Ethena 
USDe) становить лише близько 5,9 млрд дол. США, 
тоді як показники інших проєктів з топ-10 перебу-
вають у межах від 1 до 5,5 млрд дол. США.

Таблиця 3

Топ-10 стейблкоїнів за ринковою капіталізацією  
на початок 2026 р.

Позиція Стейблкоїн Капіталізація, 
млрд дол. США

1 USDT 184

2 USDC 77

3 USDe 5,9

4 DAI 5,3

5 USD1 4,6

6 PYUSD 4,1

7 USDG 1,7

8 RLUSD 1,6

9 USDD 1

10 U 0,98

Джерело: сформовано авторами за даними [12].

Отримані результати свідчать про суттєву 
концентрацію ринку стейблкоїнів, оскільки основ
на частина капіталу зосереджена у двох найбіль-
ших активах, а саме, USDT і USDC. Сукупна рин-
кова капіталізація цих стейблкоїнів перевищує 260 
млрд дол. США, що становить переважну частку 
загального обсягу ринку стабільних цифрових ак-
тивів. Інші проєкти, попри їх зростаючу кількість, 
поки що відіграють значно меншу роль у форму-
ванні ліквідності криптовалютної платіжної інфра-
структури.

З огляду на це важливим є аналіз структури 
ринку стейблкоїнів, який дозволяє оцінити розпо-

діл ринкової капіталізації між найбільшими акти-
вами та іншими учасниками цього сегмента циф-
рових фінансів. Структуру ринку стейблкоїнів за 
ринковою капіталізацією представлено на рис. 1.

Аналіз структури ринку стейблкоїнів свідчить 
про високий рівень концентрації капіталу в цьому 
сегменті цифрових фінансів. Найбільшу частку 
ринку займає стейблкоїн USDT, на який припадає 
близько 58% загальної ринкової капіталізації. Дру-
гу позицію займає USDC, частка якого становить 
приблизно 24%. Інші стейблкоїни з першої десят-
ки мають значно менші частки ринку – близько 
8%, тоді як сукупна частка всіх інших стейблкоїнів 
становить приблизно 10%. Це свідчить про значну 
концентрацію ліквідності в декількох найбільших 
активах і домінування обмеженої кількості емітен-
тів у цьому сегменті криптовалютного ринку.

Отримані результати вказують на те, що 
ринок стейблкоїнів характеризується ви-
соким рівнем концентрації капіталу, що 

зумовлено домінуванням обмеженої кількості най-
більших цифрових активів. Проведений аналіз рин-
кової капіталізації та структури цього сегмента свід-
чить про його стрімке зростання та водночас значну 
концентрацію ринкової вартості в кількох провід-
них стейблкоїнах. Зокрема, такі активи, як USDT 
і USDC, формують понад 80% загальної ринкової 
капіталізації ринку стейблкоїнів, що підтверджує їх 
ключову роль у забезпеченні ліквідності криптова-
лютної інфраструктури та функціонуванні цифро-
вих платіжних сервісів. Така концентрація, з одного 
боку, сприяє підвищенню стабільності операцій у 
криптовалютній платіжній інфраструктурі, а з ін-
шого – створює певні системні ризики, пов’язані із 
залежністю ринку від невеликої кількості провідних 
емітентів стабільних цифрових активів.

Варто зазначити, що важливим чинником, 
який може вплинути на подальшу еволюцію рин-

Рис. 1. Структура ринку стейблкоїнів за ринковою капіталізацією (станом на початок 2026 р.)
Джерело: побудовано авторами за даними [12].
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ку стейблкоїнів, є розвиток цифрових валют цен-
тральних банків (Central Bank Digital Currency –  
CBDC). Запровадження державних цифрових ва-
лют може створити як конкурентні, так і комп-
лементарні моделі функціонування платіжних 
систем. З одного боку, CBDC можуть частково 
замінити приватні стейблкоїни у сфері цифрових 
платежів, а з іншого – стейблкоїни можуть залиша-
тися гнучким інструментом для функціонування 
децентралізованих фінансових платформ.

Крім того, важливою тенденцією останніх ро-
ків є поява нових корпоративних стейблкоїнів, емі-
тованих великими технологічними та фінансовими 
компаніями. Прикладом такого розвитку є запуск 
стейблкоїна PYUSD (PayPal USD) [13], а також по-
ява нових проєктів, пов’язаних із міжнародними 
фінансовими інституціями та банківськими струк-
турами. Це свідчить про поступову інтеграцію 
стейблкоїнів у глобальну платіжну інфраструктуру 
та їх трансформацію у важливий інструмент циф-
рової економіки.

Таким чином, подальший розвиток ринку 
стейблкоїнів визначатиметься поєднанням 
кількох ключових чинників: технологічним 

розвитком блокчейн-інфраструктури, формуван-
ням ефективних регуляторних механізмів, а також 
інтеграцією цифрових фінансових інструментів у 
традиційні платіжні системи. За умови збалансо-
ваного розвитку цих процесів стейблкоїни можуть 
відігравати важливу роль у формуванні нової архі-
тектури глобальних цифрових платежів.

ВИСНОВКИ
Проведене дослідження дозволило узагальни-

ти економічну сутність стейблкоїнів та визначити їх 
місце в сучасній цифровій фінансовій інфраструк-
турі. Встановлено, що стейблкоїни є особливим 
видом криптоактивів, стабільність вартості яких 
забезпечується прив’язкою до базових активів або 
застосуванням алгоритмічних механізмів регулю-
вання пропозиції. Завдяки поєднанню стабільності 
вартості та технологічних можливостей блокчейн-
мереж стейблкоїни активно використовуються у 
криптовалютних біржах, децентралізованих фінан-
сових сервісах і транскордонних платежах.

Аналіз ринкової капіталізації показав стрімке 
зростання ринку стейблкоїнів, сукупний обсяг яко-
го на початок 2026 року перевищує 300 млрд дол. 
США. При цьому структура ринку характеризуєть-
ся високим рівнем концентрації капіталу, оскільки 
понад 80% ринкової вартості зосереджено у двох 
найбільших стейблкоїнах – USDT і USDC. Така кон-
центрація сприяє формуванню ліквідності крипто-
валютної інфраструктури, проте водночас створює 

потенційні системні ризики, пов’язані із залежніс-
тю ринку від обмеженої кількості емітентів.

Результати дослідження підтверджують, що 
стейблкоїни поступово трансформуються з допо-
міжного інструменту криптовалютної торгівлі у важ-
ливий елемент глобальної платіжної інфраструкту-
ри. Подальший розвиток цього сегмента цифрових 
фінансів значною мірою залежатиме від формуван-
ня ефективних механізмів регулювання, підвищення 
прозорості резервного забезпечення та інтеграції 
стейблкоїнів у традиційну фінансову систему. 

Перспективним напрямом подальших дослі-
джень є вивчення взаємодії стейблкоїнів із циф-
ровими валютами центральних банків та їх ролі у 
формуванні нових моделей міжнародних платіж-
них систем. 				                   
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