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Блащук-Дев’яткіна Н. З., Галун В. І., Гавриляк А. Б. Роль міжнародних інститутів у фінансовій підтримці 
економічних процесів в Україні

У статті досліджено роль міжнародних фінансових інститутів у забезпеченні фінансової підтримки економічних процесів в Україні в умовах во-
єнних і макроекономічних викликів. Розкрито сутність міжнародних фінансових інституцій як ключових суб’єктів глобальної фінансової системи, 
що здійснюють акумуляцію та перерозподіл фінансових ресурсів з метою підтримки макрофінансової стабільності, стимулювання економічного 
розвитку та реалізації структурних реформ. Узагальнено теоретичні підходи до визначення їх функціонального призначення та інструментів 
впливу на національні економіки. Проаналізовано основні напрями діяльності міжнародних фінансових інститутів в Україні, зокрема механізми 
бюджетної підтримки, кредитування, грантового фінансування, гарантійних інструментів і мобілізації приватного капіталу. Досліджено осо-
бливості співпраці України з ключовими міжнародними фінансовими організаціями, що забезпечують підтримку державних фінансів, розвиток 
інфраструктури, відновлення економічної активності та функціонування приватного сектора. Окрему увагу приділено аналізу динаміки залучен-
ня фінансових ресурсів у різні періоди співпраці, що дозволило виявити залежність обсягів фінансування від кризових явищ в економіці. У роботі 
охарактеризовано сучасні інструменти міжнародної фінансової підтримки, зокрема програмні механізми, спрямовані на забезпечення стійкості 
державного бюджету, фінансування соціальної сфери, реалізацію інвестиційних проєктів та стимулювання розвитку малого і середнього бізне-
су. Визначено, що важливою особливістю сучасної моделі міжнародної підтримки є високий рівень координації між фінансовими інституціями та 
донорами, що дозволяє поєднувати різні джерела фінансування та підвищувати ефективність їх використання. Обґрунтовано, що міжнародні 
фінансові інститути виконують системоутворюючу функцію у забезпеченні стійкості економічних процесів в Україні, поєднуючи фінансову, ін-
ституційну та консультативну підтримку. Встановлено, що залучення зовнішнього фінансування сприяє підтримці макрофінансової стабіль-
ності та безперервності функціонування економіки, однак супроводжується ризиками зростання державного боргу та залежності від зовнішніх 
джерел ресурсів. У зв’язку з цим визначено необхідність підвищення ефективності використання міжнародної допомоги, розвитку внутрішнього 
фінансового ринку та активізації інвестиційної діяльності як передумов довгострокового економічного відновлення України.
Ключові слова: міжнародні фінансові інститути; фінансова підтримка; макрофінансова стабільність; економічні процеси; державні фінанси; 
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Blashchuk-Deviatkina N. Z., Halun V. I., Havryliak A. B. The Role of International Institutions in Financial Support  
of Economic Processes in Ukraine

The article examines the role of international financial institutions in providing financial support for economic processes in Ukraine under conditions of wartime 
and macroeconomic challenges. The essence of international financial institutions as key actors in the global financial system that accumulate and redistrib-
ute financial resources to support macro-financial stability, stimulate economic development, and implement structural reforms,  is revealed. Theoretical ap-
proaches to defining their functional purpose and instruments of influence on national economies are summarized. The main areas of activity of international 
financial institutions in Ukraine are analyzed, in particular budget support mechanisms, lending, grant financing, guarantee instruments, and mobilization of 
private capital. The features of Ukraine’s cooperation with key international financial organizations, which provide support for public finances, infrastructure 
development, the restoration of economic activity, and the functioning of the private sector, have been studied. Particular attention is paid to the analysis of 
the dynamics of financial resource mobilization during different periods of cooperation, which made it possible to identify the dependence of funding volumes 
on crisis phenomena in the economy. The work describes modern instruments of international financial support, in particular program mechanisms aimed 
at ensuring the sustainability of the State budget, financing the social sector, implementing investment projects, and stimulating the development of small 
and medium-sized businesses. It has been determined that an important feature of the modern model of international support is a high level of coordination 
between financial institutions and donors, which allows combining different sources of financing and increasing the efficiency of their use. It is substantiated 
that international financial institutions perform a system-forming function in ensuring the resilience of economic processes in Ukraine, combining financial, in-
stitutional, and advisory support. It has been found that attracting external financing contributes to maintaining macro-financial stability and the uninterrupted 
functioning of the economy, but it is accompanied by the risks of increasing public debt and dependence on external sources of resources. In this regard, the need 
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to improve the efficiency of the use of international assistance, develop the domestic financial market, and activate investment activities has been identified as 
prerequisites for the long-term economic recovery of Ukraine.
Keywords: international financial institutions; financial support; macro-financial stability; economic processes; public finances; economic recovery; interna-
tional assistance.
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У сучасних умовах міжнародні фінансові ін­
ститути відіграють ключову роль у забез­
печенні зовнішньої фінансової підтримки 

країн, що стикаються з макроекономічними дис­
балансами, бюджетним дефіцитом, інвестиційним 
спадом та руйнуванням економічної інфраструкту­
ри. Через ці інститути здійснюється акумуляція та 
перерозподіл значних фінансових ресурсів, спря­
мованих на стабілізацію економічних процесів, 
підтримку державних фінансів та стимулювання 
економічного розвитку.

Для України значення міжнародної фінансо­
вої підтримки суттєво зросло в умовах повномасш­
табної війни, коли зовнішні ресурси стали одним із 
визначальних чинників забезпечення макрофінан­
сової стабільності, безперервності функціонуван­
ня держави та підтримки економічної активності. 
У таких умовах міжнародні фінансові інститути ви­
конують не лише роль джерела фінансування, а й 
виступають важливими партнерами у формуванні 
економічної політики, реалізації структурних ре­
форм та відновленні ключових секторів економіки.

Особливістю їх діяльності є поєднання фі­
нансової допомоги з технічною, експертною та ін­
ституційною підтримкою, що сприяє підвищенню 
ефективності державного управління та адаптації 
економіки до сучасних викликів. Це дозволяє не 
лише реагувати на поточні кризові явища, а й фор­
мувати передумови для довгострокового економіч­
ного відновлення та стійкого розвитку. У зв’язку з 
цим дослідження ролі міжнародних фінансових ін­
ститутів у фінансовій підтримці економічних про­
цесів в Україні є актуальним як у теоретичному, так 
і в практичному аспектах.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
У сучасних наукових дослідженнях значна увага 
приділяється вивченню ролі міжнародних фінан­
сових інститутів у забезпеченні стабільності еко­
номічних процесів, підтримці державних фінансів 
та подоланні наслідків кризових явищ. Теоретичні 

засади функціонування міжнародної фінансової 
системи, її інституційна структура та механізми 
перерозподілу фінансових ресурсів розкрито у 
працях О. І. Соскіна, а також у навчальних і науко­
вих виданнях, присвячених дослідженню світової 
фінансової системи.

Питання співпраці України з міжнародними 
фінансовими інституціями, зокрема осо­
бливості залучення зовнішнього фінансу­

вання та його вплив на економічні процеси, дослі­
джували М. І. Мруць, О. П. Петренко, А. А. Шев­
ченко, Г. М. Запша, В. В. Соломонова, С. Р. Тичкова.  
У їхніх працях акцентується увага на значенні між­
народного фінансового капіталу для забезпечення 
макрофінансової стабільності, розвитку фінансово­
го ринку та інтеграції України у світову економіку.

Сучасні аспекти ролі міжнародних фінансо­
вих інститутів у забезпеченні економічної стійкості 
в умовах воєнних викликів розглядає О. Гетманен­
ко, яка підкреслює значення зовнішньої фінансової 
підтримки для відновлення економіки, стабілізації 
бюджетної системи та формування передумов для 
довгострокового розвитку. Практичні аспекти реа­
лізації програм міжнародної фінансової допомоги 
та координації донорської підтримки висвітлю­
ються у матеріалах державних інституцій, зокрема 
Міністерства фінансів України та Національного 
інституту стратегічних досліджень.

Водночас, попри значний науковий доробок, 
недостатньо дослідженими залишаються питання 
комплексної оцінки ефективності використання 
ресурсів міжнародних фінансових інститутів саме у 
фінансовій підтримці економічних процесів в Украї­
ні в сучасних умовах. Зокрема, потребують подаль­
шого вивчення механізми їх впливу на забезпечення 
бюджетної стійкості, відновлення економічної ак­
тивності, розвиток інфраструктури, стимулювання 
інвестиційних процесів і формування передумов 
для довгострокового економічного зростання.
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Виділення невирішених раніше частин за-
гальної проблеми. Попри значну кількість нау­
кових досліджень, присвячених діяльності міжна­
родних фінансових інститутів, недостатньо роз­
критими залишаються питання комплексної оцін­
ки їх ролі саме у фінансовій підтримці економічних 
процесів в Україні в умовах сучасних воєнних та 
макроекономічних викликів.

Потребує поглибленого аналізу вплив між­
народних фінансових інституцій не лише 
на забезпечення макрофінансової стабіль­

ності, але й на підтримку бюджетної стійкості, від­
новлення економічної активності, розвиток інфра­
структури та стимулювання інвестиційних проце­
сів. Особливої актуальності набуває дослідження 
їх ролі у формуванні передумов для довгостроко­
вого економічного зростання в умовах післявоєн­
ної відбудови.

Крім того, недостатньо систематизованими 
залишаються підходи до оцінки взаємодії фінансо­
вих, інституційних та консультативних інструмен­
тів підтримки. У сучасних умовах саме поєднання 
фінансових ресурсів із технічною допомогою, ре­
гуляторними змінами та механізмами залучення 
приватного капіталу визначає ефективність впливу 
міжнародних фінансових інститутів на економічні 
процеси в Україні.

Метою статті є комплексне дослідження 
ролі міжнародних фінансових інститутів у забезпе­
ченні фінансової підтримки економічних процесів 
в Україні в умовах воєнних та макроекономічних 
викликів, а також визначення ключових напрямів, 
інструментів і механізмів їх впливу на підтримку 
макрофінансової стабільності, функціонування 
державних фінансів, відновлення економічної ак­
тивності та формування передумов для довгостро­
кового економічного розвитку.

Опис методики проведення дослідження. 
У процесі дослідження використано комплекс за­
гальнонаукових і спеціальних методів пізнання, що 
забезпечило системний аналіз ролі міжнародних 
фінансових інститутів у підтримці економічних 
процесів в Україні.

Методи аналізу і синтезу застосовано для 
узагальнення теоретичних підходів до визначен­
ня сутності, функцій та інструментів діяльності 
міжнародних фінансових інститутів у сучасній 
економіці. Системний підхід дав змогу дослідити 
взаємозв’язок між масштабами міжнародної фі­
нансової підтримки, станом державних фінансів і 
динамікою економічних процесів в Україні в умо­
вах воєнних викликів.

Порівняльний метод використано для характе­
ристики особливостей діяльності різних міжнарод­

них фінансових інституцій та виявлення специфіки 
їх впливу на макрофінансову стабільність, розвиток 
інфраструктури та підтримку приватного сектору. 

Статистичний метод застосовано для аналі­
зу динаміки залучення фінансових ресурсів, зокрема 
за програмами МВФ, Світового банку, ЄБРР та ін­
ших інституцій, а також для узагальнення кількісних 
показників міжнародної фінансової допомоги.

Метод узагальнення використано для фор­
мування висновків щодо ролі міжнародних фінан­
сових інститутів у забезпеченні стійкості еконо­
мічних процесів, підтримці державних фінансів та 
формуванні передумов для відновлення економіки 
України.

Викладення основного матеріалу. Сучасний 
етап розвитку світової економіки характеризується 
глибокими трансформаційними процесами, зумов­
леними впливом глобалізації, стрімкого технологіч­
ного прогресу, геополітичної нестабільності та клі­
матичних змін. У таких умовах значна кількість країн 
стикається з фінансовими обмеженнями, що нега­
тивно впливають на темпи економічного зростан­
ня та підсилюють макроекономічні дисбаланси. Це 
обумовлює потребу у залученні додаткових фінан­
сових ресурсів і формуванні ефективних механізмів 
підтримки на міжнародному рівні. Важливу роль у 
цьому процесі відіграють міжнародні фінансові ін­
ститути, які, використовуючи широкий спектр фі­
нансових інструментів і надаючи технічну допомогу, 
сприяють подоланню кризових явищ та забезпечен­
ню довгострокового економічного розвитку [1].

У контексті України роль міжнародних фінан­
сових інститутів визначається їх здатністю 
забезпечувати безперервність економічного 

функціонування в умовах високої невизначеності 
та зовнішніх шоків. Їх участь виходить за межі на­
дання фінансових ресурсів і включає формування 
економічної політики, спрямованої на стабіліза­
цію макроекономічного середовища, підтримку 
бюджетної рівноваги та відновлення ключових 
секторів економіки. В умовах воєнних викликів 
значення такої підтримки суттєво зростає: міжна­
родні інститути забезпечують фінансування кри­
тичних державних потреб і водночас виступають 
партнерами у впровадженні структурних реформ 
та післявоєнної відбудови. Поєднання фінансових 
ресурсів, експертної підтримки та інституційного 
впливу дозволяє розглядати їх як один із ключових 
чинників економічної стійкості України та її інте­
грації у глобальну економіку [2].

Міжнародні фінансові інститути виникли як 
відповідь на ускладнення глобальних фінансових 
відносин, зростання обсягів міжнародного руху 
капіталу та посилення взаємозалежності націо­
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нальних економік. Потреба у координації валютної 
політики, стабілізації платіжних балансів і реагу­
ванні на кризові явища зумовила формування над­
національних механізмів регулювання фінансових 
процесів. У результаті ці інститути стали ключови­
ми елементами глобальної фінансової архітектури, 
через які здійснюється перерозподіл ресурсів між 
країнами, підтримується макрофінансова стабіль­
ність і створюються інституційні умови для розви­
тку міжнародного фінансового ринку [3].

В умовах війни роль міжнародних фінансових 
інститутів не є сталою, а змінюється залежно від 
фази економічних викликів. На етапі гострої кри­
зи пріоритетом стає оперативне фінансування для 
підтримки макроекономічної стабільності, вико­
нання бюджетних зобов’язань і збереження керо­
ваності фінансової системи. У подальшому акцент 
поступово зміщується на середньо- та довгостро­
кові програми, спрямовані на реалізацію структур­
них реформ, відновлення економічної активності 
та зміцнення інституційної спроможності держа­
ви. На етапі відбудови значення набуває не лише 
обсяг залучених ресурсів, а й їх здатність забез­
печувати модернізацію інфраструктури, розвиток 
приватного сектору та формування засад сталого 
економічного зростання. Саме тому аналіз ролі 
міжнародних фінансових інститутів в Україні до­
цільно здійснювати через розгляд конкретних про­
грам, інструментів і напрямів підтримки, які вони 
реалізують у відповідь на воєнні та післявоєнні по­
треби держави [4].

Важливою характеристикою сучасної між­
народної фінансової підтримки України є не 
лише масштаб залучених ресурсів, а й висо­

кий рівень координації між ключовими інституці­
ями та донорами. У межах спільних ініціатив, зо­
крема інвестиційної програми Ukraine Investment 
Framework, відбувається узгодження фінансування 
пріоритетних проєктів відновлення з використан­
ням гарантій ЄС, грантових механізмів і кредитних 
інструментів. Такий підхід дозволяє поєднувати 
ресурси різних інституцій – ЄІБ, ЄБРР, Світового 
банку, IFC – для реалізації проєктів у сферах енер­
гетики, інфраструктури, освіти та державного сек­
тору. Водночас використання гарантійних механіз­
мів дає змогу зменшити боргове навантаження та 
підвищити ефективність залучення фінансування. 
Саме через таку скоординовану модель міжнародна 
підтримка набуває системного характеру і формує 
основу для переходу від стабілізаційних заходів до 
довгострокового економічного відновлення [5].

Співпраця України з міжнародними фінан­
совими організаціями є важливим чинником під­
тримки макрофінансової стабільності та збере­

ження економічної керованості в кризових умовах. 
Провідне місце в цій системі належить Міжнарод­
ному валютному фонду, взаємодія з яким триває з 
часу набуття Україною членства у 1992 році. Під­
тримка МВФ охоплює фінансування платіжного 
балансу, зміцнення міжнародних резервів, стабі­
лізацію валютного ринку та супровід структурних 
реформ. Окрім кредитних ресурсів, Фонд надає 
технічну й консультативну допомогу, що сприяє 
підвищенню якості економічної політики та інсти­
туційної спроможності держави.

Значення підтримки МВФ особливо поси­
лилося в періоди найгостріших економічних і 
воєнних потрясінь, зокрема після 2014 року та 
з початком повномасштабної війни у 2022 році.  
У цей час фінансування Фонду було спрямоване на 
збереження макрофінансової стійкості, підтримку 
державного бюджету та створення умов для прове­
дення необхідних реформ. Затверджена у 2023 році 
чотирирічна програма розширеного фінансування 
стала важливим інструментом не лише антикризо­
вої підтримки, а й формування основ для подаль­
шого економічного відновлення та європейської 
інтеграції України.

З метою більш детального аналізу ефективнос­
ті співпраці України з Міжнародним валют­
ним фондом доцільно розглянути динаміку 

надходження фінансових ресурсів у різні періоди 
взаємодії. Узагальнені дані щодо обсягів фінансу­
вання за основними етапами співпраці України з 
МВФ у 1994–2025 роках подано на рис. 1.

Аналіз даних рис. 1 свідчить про нерівно­
мірну динаміку залучення фінансових ресурсів від 
Міжнародного валютного фонду протягом різних 
етапів співпраці України з цією міжнародною фі­
нансовою інституцією. На початкових етапах спів­
робітництва (1994–1995 рр. і 1995–1998 рр.) обсяги 
фінансової допомоги були відносно невеликими та 
становили відповідно 0,763 млрд дол. та 1,935 млрд 
дол. У цей період співпраця мала переважно стабі­
лізаційний характер і була спрямована на підтрим­
ку платіжного балансу, стабілізацію національної 
валюти та формування основ фінансової системи 
незалежної держави. У період 1998–2002 рр. обсяг 
фінансування дещо зменшився до 1,591 млрд дол., 
що пов’язано з поступовою стабілізацією макро­
економічної ситуації та зміною пріоритетів еконо­
мічної політики.

Суттєве зростання обсягів фінансової під­
тримки спостерігається у період глобальної фінан­
сової кризи та подальших економічних потрясінь. 
Зокрема, у 2008–2013 рр. Україна отримала від 
МВФ 16,4 млрд дол., що було спрямовано на під­
тримку стабільності банківської системи, попо­
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Рис. 1. Динаміка надходження фінансових ресурсів від МВФ у період з 1994 по 2025 рр., млрд дол.
Джерело: складено на основі [6].

внення золотовалютних резервів та стабілізацію 
фінансового сектора. Подібна тенденція зберіга­
ється і у 2014–2017 рр., коли внаслідок політичної 
та економічної кризи, а також початку військово­
го конфлікту обсяг фінансової допомоги зріс до 
16,5 млрд дол. Отримані ресурси були спрямовані 
на проведення структурних реформ, стабілізацію 
державних фінансів та підтримку банківської сис­
теми в умовах підвищених фінансових ризиків.

У подальші роки обсяги фінансування дещо 
зменшилися, і в період 2018–2020 рр. становили 
5,382 млрд дол., що пояснюється поступовим від­
новленням економічної стабільності та переходом 
до більш помірного формату співпраці. Водночас 
у період 2022–2025 рр., у зв’язку з повномасштаб­
ною війною та необхідністю підтримки фінансової 
системи країни, обсяг фінансової допомоги знову 
зріс до 13,4 млрд дол. Тут яскраво виражена важ­
лива роль Міжнародного валютного фонду у забез­
печенні макроекономічної стабільності України та 
підтримці функціонування банківської системи в 
умовах кризових викликів.

Нова чотирирічна програма розширеного 
фінансування МВФ (Extended Fund Facility, 
EFF) обсягом 8,1 млрд дол. є комплексним 

інструментом макрофінансової підтримки України. 
Програма передбачає надання кредитних ресурсів 
для покриття дефіциту державного бюджету, ста­
білізації платіжного балансу та підтримки валют­
ного ринку. Водночас її ключовою особливістю є 
поєднання фінансування з реалізацією структур­
них реформ, спрямованих на зміцнення фіскальної 
дисципліни, підвищення ефективності державного 

управління, розвиток фінансового сектора та на­
ближення економіки до стандартів ЄС. Важливо, 
що програма МВФ має «якірний» характер у сис­
темі міжнародної допомоги, оскільки слугує сигна­
лом для інших донорів і міжнародних фінансових 
інститутів щодо надійності економічної політики 
держави та відкриває доступ до ширшого пакета 
фінансування, загальний обсяг якого оцінюється у 
понад 136 млрд дол. Таким чином, реалізація цієї 
програми є не лише джерелом фінансових ресурсів, 
а й важливим чинником забезпечення довгостро­
кової макроекономічної стабільності України [7].

Європейський банк реконструкції та розви­
тку є однією з ключових міжнародних фі­
нансових інституцій, що забезпечує інвес­

тиційну підтримку економічних процесів в Украї­
ні через фінансування проєктів у державному та 
приватному секторах. Основними інструментами 
його діяльності є кредитування, прямі інвестиції, 
грантове фінансування та технічна допомога, спря­
мовані на розвиток інфраструктури, енергетики, 
транспорту, промисловості та малого і середнього 
бізнесу. За період співпраці ЄБРР профінансував в 
Україні понад 400 проєктів на суму більше 14 млрд 
євро, що свідчить про його вагому роль у модерні­
зації економіки та підвищенні інвестиційної прива­
бливості країни. В умовах повномасштабної війни 
фінансова підтримка Банку була переорієнтована 
на забезпечення функціонування критичної інф­
раструктури, підтримку ліквідності стратегічних 
підприємств та реалізацію проєктів відновлення. 
Таким чином, діяльність ЄБРР в Україні має комп­
лексний характер і спрямована на підтримку еко­
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номічної стійкості, відновлення ключових секторів 
та формування передумов для довгострокового 
розвитку [8].

Одним із практичних механізмів реалізації під­
тримки з боку ЄБРР в Україні є програми портфель­
них гарантій та грантового співфінансування, спря­
мовані на розширення доступу бізнесу до фінансо­
вих ресурсів. Зокрема, у межах угод із банківськими 
установами впроваджено інструмент розподілу ри­
зиків, який передбачає покриття до 50% кредитного 
ризику за позиками для підприємств. Це дозволяє 
активізувати кредитування інвестиційних проєктів, 
навіть в умовах підвищеної невизначеності. Додат­
ково передбачено грантову підтримку, що фінансу­
ється за участю Європейського Союзу, з можливіс­
тю компенсації частини інвестиційних витрат (до 
30% вартості проєкту). Програма орієнтована на фі­
нансування обігового капіталу, модернізацію вироб­
ництва, впровадження енергоефективних рішень,  
а також підтримку підприємств, що постраждали 
від війни або здійснюють релокацію. Такий інстру­
мент поєднує зниження фінансових ризиків із сти­
мулюванням інвестиційної активності, що створює 
додаткові можливості для відновлення та розвитку 
реального сектору економіки [9].

Поряд із інвестиційною підтримкою, яку за­
безпечує ЄБРР, важливе місце у фінансо­
вому забезпеченні економічних процесів 

в Україні займає діяльність Світового банку, що 

орієнтована насамперед на підтримку державних 
фінансів, соціальних видатків та відновлення еко­
номіки. Його інструменти включають бюджетну 
підтримку, грантове фінансування, гарантійні ме­
ханізми та мультидонорські фонди, що дозволяє 
акумулювати значні ресурси міжнародних партне­
рів. Особливої ваги набуває реалізація програми 
PEACE in Ukraine, через яку здійснюється фінан­
сування ключових державних видатків і забезпечу­
ється безперервність функціонування публічного 
сектора. Узагальнення основних інструментів і об­
сягів фінансової підтримки подано в табл. 1.

Наведені дані свідчать, що фінансова підтрим­
ка Світового банку має багаторівневу структуру та 
поєднує кредитні, грантові та гарантійні інстру­
менти. Ключову роль відіграє програма PEACE in 
Ukraine, через яку акумулюється основний обсяг 
ресурсів і забезпечується фінансування державних 
видатків, зокрема соціальної сфери та функціону­
вання публічного сектору. Значна частка грантово­
го фінансування дозволяє зменшити боргове на­
вантаження, водночас забезпечуючи стабільність 
економічних процесів у кризових умовах. Загалом 
інструменти Світового банку спрямовані на під­
тримку бюджетної стійкості, відновлення еконо­
мічної активності та створення передумов для по­
дальшої трансформації економіки України.

Важливим інструментом координації міжна­
родної допомоги є багатосторонній трастовий 
фонд URTF (Ukraine Relief, Recovery, Reconstruction 

Таблиця 1

Інструменти та напрями фінансової підтримки України Світовим банком  
з початку повномасштабного вторгнення

Інструмент / програма Обсяг фінансування Джерела Основний зміст підтримки

ВІЛЬНА Україна 
(Emergency financing) $2,3 млрд МБРР, донори Фінансування відновлення  

економіки в умовах кризи

Бюджетна позика $350 млн МБРР Підтримка державного бюджету

Гарантії $134 млн Нідерланди, Швеція Зниження ризиків та залучення 
фінансування

MDTF (донорський фонд) $1,168 млрд США, Велика Британія, 
інші

Грантова підтримка реформ  
і відновлення

Паралельне фінансування $600 млн Японія Додаткове фінансування  
бюджетних програм

PEACE in Ukraine $51,0 млрд МБРР, донори Фінансування державних  
видатків і соціальної сфери

Короткострокове  
фінансування $1,008 млрд МАР/МБРР Підтримка ліквідності бюджету

Гарантії в межах PEACE $2,021 млрд Велика Британія, Данія, 
інші

Розширення доступу  
до фінансування

MDTF (у межах PEACE) $26,630 млрд США, Японія, ЄС, інші Масштабна грантова підтримка 
бюджету

Джерело: складено на основі [10].
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and Reform Trust Fund), який забезпечує фінансу­
вання пріоритетних напрямів відновлення та роз­
витку України. Його діяльність охоплює широ­
кий спектр проєктів, зокрема у сферах охорони 
здоров’я (HEAL, THRIVE), енергетики та підго­
товки до опалювального сезону, транспортної та 
логістичної інфраструктури (RELINC), житлового 
фонду (HOPE), аграрного сектору (ARISE), освіти 
(LEARN), підприємництва (RISE) та державного 
управління (STRONG, DRIVE). Такий підхід до­
зволяє спрямовувати фінансові ресурси не лише 
на подолання поточних кризових наслідків, а й на 
формування інституційної спроможності, модер­
нізацію ключових секторів та забезпечення стійко­
го економічного відновлення України [10].

Окремого значення набувають спільні ініціа­
тиви IFC з українськими фінансовими установами, 
спрямовані на розширення доступу бізнесу до фі­
нансування. Зокрема, ПриватБанк та IFC запусти­
ли перші спільні програми загальним обсягом $120 
млн, які передбачають використання механізмів 
розподілу ризиків для кредитування мікро-, мало­
го та середнього бізнесу. У межах цієї співпраці IFC 
бере на себе до 50% кредитного ризику, що дозво­
ляє суттєво розширити можливості фінансування 
підприємств в умовах підвищеної економічної не­
визначеності. Додатково реалізується гарантійна 
лінія для торговельного фінансування, спрямована 
на підтримку експортно-імпортних операцій. Та­
кий підхід сприяє відновленню ділової активності, 
підтримці підприємництва та формуванню стійких 
економічних зв’язків, що є критично важливим для 
функціонування економіки в умовах війни [11].

Європейський інвестиційний банк відіграє 
важливу роль у фінансуванні відновлення 
та забезпеченні функціонування базової 

економічної інфраструктури України. У 2025 році 
обсяг його підтримки сягнув близько 1,5 млрд 
євро, а загалом з початку повномасштабної війни –  
понад 4 млрд євро. Фінансування спрямовується 
через кредити, гарантії та інвестиційні інструмен­
ти на підтримку енергетичної безпеки, відновлен­
ня муніципальної та транспортної інфраструктури, 
розвиток систем водо- і теплопостачання, а також 
забезпечення доступу бізнесу до фінансових ре­
сурсів. Зокрема, значні кошти були спрямовані на 
стабілізацію енергетичного сектору, модернізацію 
об’єктів критичної інфраструктури, відновлення 
житлового фонду та реалізацію проєктів у грома­
дах. Паралельно Банк розширює підтримку малого 
і середнього бізнесу через кредитні та гарантійні 
програми, а також мобілізує приватний капітал 
через інвестиційні фонди. Такий комплекс інстру­
ментів дозволяє забезпечувати безперервність 

надання базових послуг, підтримувати економіч­
ну активність та формувати передумови для дов­
гострокового відновлення і інтеграції України до 
економічного простору ЄС [12].

З огляду на наведені тенденції та особливос­
ті співпраці України з міжнародними фінансовими 
інститутами, доцільним є узагальнення актуаль­
них напрямів та обсягів їх фінансової підтримки 
в сучасних умовах. Це дозволяє системно оцінити 
роль ключових міжнародних інституцій у забезпе­
ченні стабільності економічних процесів, визначи­
ти основні інструменти впливу та окреслити їх зна­
чення для підтримки макрофінансової рівноваги, 
відновлення економіки та реалізації структурних 
реформ. Відповідні узагальнені характеристики 
подано в табл. 2.

Важливо зазначити, що фінансова підтримка 
з боку міжнародних фінансових інститутів 
відіграє важливу роль у забезпеченні ста­

більності державних фінансів та функціонуванні 
фінансової системи України, особливо в умовах 
воєнного стану. Така підтримка реалізується через 
декілька основних механізмів, серед яких пільгове 
кредитування від міжнародних фінансових орга­
нізацій (МВФ, Світового банку, ЄБРР), бюджет­
на підтримка від міжнародних партнерів, а також 
технічна допомога та впровадження міжнародних 
стандартів фінансового регулювання. Залучені ре­
сурси дозволяють фінансувати ключові бюджетні 
витрати, підтримувати макроекономічну стабіль­
ність, а також забезпечувати безперервне функ­
ціонування банківської системи. Зокрема, упро­
довж першого півріччя 2025 року до державного 
бюджету України було залучено близько 22 млрд 
дол. зовнішнього фінансування, що свідчить про 
значну роль міжнародних фінансових інститутів у 
підтримці економіки країни.

Залучення фінансових ресурсів від міжнарод­
них фінансових інститутів та партнерів, зокрема 
МВФ, Світового банку та Європейського Союзу,  
є важливим джерелом підтримки економіки Укра­
їни в умовах кризових викликів. Значна частина 
цих коштів надається на пільгових умовах із три­
валими строками погашення, що дозволяє змен­
шити короткострокове боргове навантаження на 
державний бюджет. Водночас активне залучення 
зовнішнього фінансування безпосередньо впливає 
на динаміку державного боргу країни, що потребує 
окремого аналізу (рис. 2).

Як свідчать наведені дані, загальний держав­
ний борг України має стійку тенденцію до зростан­
ня, особливо починаючи з 2022 року, що зумовлено 
необхідністю фінансування бюджетного дефіциту 
в умовах повномасштабної війни та значним об­
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Таблиця 2

Міжнародні фінансові інститути (МФІ) та їх роль у фінансовій підтримці економічних процесів  
в Україні станом на лютий 2026 р.

МФІ Основні інструменти 
підтримки

Обсяг підтримки /  
програми станом  
на лютий 2026 р.

Ключовий вплив  
на економічні процеси  

в Україні

Міжнародний валютний 
фонд (МВФ)

Extended Fund Facility 
(EFF), бюджетна підтримка, 
макрофінансовий моніто-
ринг, структурні маяки

Нова 4-річна програма  
8,1 млрд дол.; перший 
транш – близько  
1,5 млрд дол.

Підтримка макрофінансо
вої стабільності, фінан-
сування держбюджету, 
посилення фіскальної 
стійкості, курсової ста-
більності та реформ

Світовий банк / 
 World Bank Group

PEACE in Ukraine, системні 
проєкти, гранти, трастові 
фонди, підтримка реформ

З лютого 2022 р. мобілізо-
вано 88,2 млрд дол. фінан-
сової підтримки;  
у лютому 2026 р. підписано 
грантову угоду на 690,8 
млн дол. у межах PEACE  
in Ukraine 

Підтримка державних 
видатків, соціальної 
сфери, безперервності 
державного управління, 
відбудови та інституційної 
спроможності

URTF (Ukraine Relief, 
Recovery, Reconstruction 
and Reform Trust Fund)

Мультидонорський трас-
товий фонд, грантове 
співфінансування, під-
тримка проєктів віднов-
лення і реформ

Загальний обсяг фонду – 
1,85 млрд дол.; у лютому 
2026 р. готувався новий 
грант від Норвегії  
на 200 млн дол. для PEACE 

Концентрація донорських 
ресурсів на відновленні, 
реформах, стійкому держ
управлінні та прозорому 
використанні коштів

Міжнародна фінансова 
корпорація (IFC)

Economic Resilience Action 
(ERA), пряме фінансуван-
ня, мобілізація приватно-
го капіталу, інвестиції в 
приватний сектор

Зобов’язання IFC в Україні 
станом на лютий 2026 р. – 
2,8 млрд дол., із них понад 
1 млрд дол. мобілізовано 
від партнерів і донорів 

Підтримка приватного 
сектора, інвестицій, енер-
гетики, цифрової та ви-
робничої інфраструктури, 
активізація відновлення 
через приватний капітал

Європейський банк  
реконструкції та розвитку 
(ЄБРР)

Кредити, гранти, інвес-
тиції, технічна допомога, 
фінансування енергетики 
та бізнесу

у 2025 р. профінансовано 
2,9 млрд євро; з 2022 р. –  
9,1 млрд євро; окремо 
у 2026 р. – грант 85 млн 
євро на закупівлю газу 
для Нафтогазу 

Підтримка енергетич-
ної безпеки, ліквідності 
економіки, приватного 
сектору та критичної інф-
раструктури

Європейський інвестицій-
ний банк (ЄІБ / EIB Group)

Кредити, гарантії ЄС,  
фінансування інфраструк-
тури, муніципальних  
послуг і відновлення

У 2025 р. надано майже 
1,5 млрд євро; з 2022 р. 
профінансовано понад  
4 млрд євро 

Підтримка критичної інф-
раструктури, муніципаль-
них сервісів, транспортної 
й енергетичної стійкості, 
збереження економічної 
активності

Джерело: складено на основі [13].

сягом зовнішньої фінансової підтримки. Водно­
час важливо зазначити, що суттєва частина цього 
боргу сформована за рахунок пільгових кредитів 
і грантових ресурсів міжнародних фінансових ін­
ститутів, що знижує ризики боргової нестійкості 
та сприяє збереженню макрофінансової стабіль­
ності країни в довгостроковій перспективі.

Активне залучення зовнішніх фінансових ре­
сурсів супроводжується певними ризиками, серед 
яких ключовим є зростання державного боргу та 
посилення залежності від зовнішніх джерел фі­

нансування. Збільшення боргового навантаження 
потребує ефективного управління державним бор­
гом, а також впровадження структурних реформ, 
спрямованих на зміцнення фінансової системи та 
розвиток внутрішніх джерел фінансування. У цьо­
му контексті важливим напрямом є диверсифіка­
ція фінансових ресурсів, розвиток внутрішнього 
ринку капіталу, залучення приватних інвестицій 
та підвищення ефективності використання міжна­
родної фінансової допомоги. Реалізація зазначених 
заходів сприятиме зміцненню фінансової стійкості 
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Рис. 2. Загальний державний борг України станом на 31 грудня 2010–2025 рр., млн грн
Джерело: складено на основі [14].

держави, підвищенню ефективності функціону­
вання банківської системи та подальшій інтеграції 
України у світову фінансову систему [14].

Міжнародні фінансові інститути відіграють 
системоутворюючу роль у забезпеченні стійкості 
економічних процесів в Україні, особливо в умовах 
воєнних та післявоєнних викликів. Їх діяльність не 
обмежується лише наданням фінансових ресурсів, 
а охоплює також інституційну підтримку, супровід 
реформ та інтеграцію України у глобальні економіч­
ні процеси. У сучасних умовах саме поєднання фі­
нансової допомоги, експертного супроводу та вимог 
до структурних змін формує основу для довгостро­
кового економічного відновлення та підвищення 
конкурентоспроможності країни. Подальше ефек­
тивне використання ресурсів міжнародних фінан­
сових інститутів та поглиблення співпраці з ними 
залишатиметься ключовим чинником забезпечення 
стабільного економічного розвитку України.

ВИСНОВКИ
Проведене дослідження дозволяє зробити 

висновок, що міжнародні фінансові інститути віді­
грають системоутворюючу роль у забезпеченні фі­
нансової підтримки економічних процесів в Україні 
в умовах воєнних і макроекономічних викликів. Їх 
діяльність охоплює широкий спектр інструментів –  
від бюджетного фінансування та кредитних про­
грам до грантових механізмів, гарантій і мобілізації 
приватного капіталу. Аналіз показав, що найбіль­
ший вплив ці інституції здійснюють на підтрим­
ку макрофінансової стабільності, забезпечення 
функціонування державних фінансів, відновлення 
інфраструктури та стимулювання ділової актив­

ності. Разом із тим, важливою особливістю сучас­
ної міжнародної підтримки є високий рівень коор­
динації між інституціями, що дозволяє підвищити 
ефективність використання ресурсів і сформувати 
комплексний підхід до відновлення економіки.

Водночас встановлено, що активне залучення 
міжнародного фінансування супроводжу­
ється зростанням боргового навантаження 

та посиленням залежності від зовнішніх джерел ре­
сурсів. Особливої актуальності набуває підвищен­
ня ефективності використання залучених коштів, 
розвиток внутрішнього фінансового ринку та роз­
ширення участі приватного сектору у фінансуванні 
економіки. Подальша результативність співпраці 
з міжнародними фінансовими інститутами визна­
чатиметься здатністю держави поєднувати зовніш­
ню підтримку з проведенням структурних реформ, 
модернізацією економіки та формуванням стійкої 
моделі довгострокового розвитку.	                 
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Колодізєв О. М., Пась Я. І., Береговий В. О. Турбулентність фінансових ринків в умовах геополітичних шоків: 
динаміка та критерії оцінки

Метою статті є розвиток теоретико-методичних підходів до оцінювання турбулентності фінансових ринків та обґрунтування критеріїв її ви-
мірювання на основі емпіричного аналізу їх динаміки. У статті досліджено особливості функціонування та динаміки розвитку фінансових ринків 
в умовах глобальної нестабільності, посилення геополітичних ризиків і воєнного стану. Узагальнено та систематизовано теоретичні підходи 
до трактування сутності турбулентності на ринках капіталу, що дозволило уточнити її зміст як комплексного явища, пов’язаного з різкими 
змінами волатильності, ліквідності, ризиків та кореляційних взаємозв’язків між фінансовими інструментами. Запропоновано систему критеріїв 
оцінки турбулентності фінансових ринків, яка охоплює показники волатильності, ліквідності, спредів дохідності, а також індикатори геополі-
тичної напруженості. Обґрунтовано доцільність інтеграції різнорідних індикаторів у межах єдиного аналітичного підходу, що дозволяє підви-
щити точність оцінювання стану фінансових ринків. Визначено ключові методологічні обмеження наявних підходів до вимірювання турбулент-
ності та окреслено напрями їх подолання. Проведено емпіричний аналіз динаміки фінансових ринків із використанням сучасного економетричного 
інструментарію, що дало змогу виявити ключові детермінанти турбулентності та оцінити силу їх впливу. У межах дослідження розроблено 
інтегральний індекс турбулентності фінансових ринків, який базується на багатовимірному підході до агрегування показників волатильності, 
ліквідності, ризику, кореляційних залежностей та геополітичних факторів. Для забезпечення статистичної порівнянності змінних застосовано 
процедуру стандартизації (Z-перетворення), що дозволило нівелювати вплив різних масштабів вимірювання та підвищити коректність інте-
грації показників. Запропонований індекс виступає ефективним інструментом ідентифікації фаз турбулентності та стабільності фінансових 
ринків, а також забезпечує можливість формалізованої оцінки рівня фінансової нестабільності. Обґрунтовано визначальний вплив воєнного 
чинника та геополітичних шоків на зміну поведінки учасників фінансових ринків. На основі отриманих результатів розроблено практичні реко-
мендації, спрямовані на підвищення стійкості фінансових систем та адаптацію до умов зростаючої невизначеності.
Ключові слова: фінансові ринки; ринки капіталу; турбулентність; волатильність; геополітичний ризик; воєнний стан; фінансова стабільність.
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