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Волкова Н. І., Рудик М. В. Оцінка фінансової стійкості банківської системи України в умовах воєнного стану
Метою статті є оцінка фінансової стійкості банківської системи України в умовах воєнного стану на основі аналізу основних показників її ді-
яльності, визначення сучасних тенденцій розвитку банківського сектора, а також обґрунтування механізму стимулювання банківського кре-
дитування як одного з напрямів підвищення ефективності функціонування банківської системи. У процесі дослідження використано методи 
аналізу та синтезу, статистичного аналізу, порівняння, узагальнення та графічного представлення даних. Проведено оцінку динаміки кількості 
банківських установ, структури активів і зобов’язань, показників ліквідності, капіталізації, прибутковості та якості кредитного портфеля бан-
ківської системи України в умовах воєнного стану. Встановлено, що, попри скорочення кількості банківських установ, банківський сектор зберігає 
високий рівень ліквідності, достатню капіталізацію, позитивні фінансові результати та демонструє поступове зниження частки непрацюючих 
кредитів. Водночас виявлено концентрацію значної частини ресурсів у низькоризикових фінансових інструментах, що стримує розвиток кредит-
ної діяльності банків. Наукова новизна дослідження полягає в обґрунтуванні механізму стимулювання банківського кредитування в умовах воєн-
ного стану, який базується на поєднанні державних, регуляторних і банківських стимулів та спрямований на активізацію кредитної діяльності 
без суттєвого зниження рівня фінансової стійкості банківського сектора. Практична значущість отриманих результатів полягає в можливості 
використання запропонованого механізму під час формування заходів щодо підтримки кредитування економіки та підвищення ефективності 
функціонування банківської системи України. Перспективи подальших досліджень полягають в оцінці ефективності запропонованого механізму 
та визначенні його впливу на фінансову стійкість банківської системи в довгостроковій перспективі.
Ключові слова: банківська система України; фінансова стійкість; воєнний стан; фінансова стабільність; ліквідність банків; проблемні кредити; 
банківські ризики; капіталізація банків.
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Volkova N. I., Rudyk M. V. Assessing the Financial Stability of the Banking System of Ukraine under Martial Law
The aim of the article is to assess the financial stability of the banking system of Ukraine under martial law based on the analysis of the main indicators of its activity, 
identification of current trends in the development of the banking sector, as well as substantiation of the mechanism for stimulating bank lending as one of the direc-
tions for increasing the efficiency of the functioning of the banking system. The research used methods of analysis and synthesis, statistical analysis, comparison, 
generalization and graphical presentation of data. The dynamics of the number of banking institutions, the structure of assets and liabilities, liquidity indicators, 
capitalization, profitability and quality of the credit portfolio of the banking system of Ukraine under martial law were assessed. It was found that despite the reduc-
tion in the number of banking institutions, the banking sector maintains a high level of liquidity, sufficient capitalization, positive financial results and demonstrates 
a gradual decrease in the share of non-performing loans. At the same time, the concentration of a significant part of resources in low-risk financial instruments was 
revealed, which hinders the development of bank lending. The scientific novelty of the study lies in the substantiation of the mechanism for stimulating bank lend-
ing under martial law, which is based on a combination of State, regulatory and banking incentives and is aimed at activating lending activity without significantly 
reducing the level of financial stability of the banking sector. The practical significance of the results obtained lies in the possibility of using the proposed mechanism 
when forming measures to support lending to the economy and increase the efficiency of the functioning of the banking system of Ukraine. The prospects for 
further research are to assess the efficiency of the proposed mechanism and determine its impact on the financial stability of the banking system in the long term.
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В умовах воєнного стану банківська система 
України функціонує під впливом значної 
кількості зовнішніх і внутрішніх ризиків. 

Актуальність дослідження полягає в забезпеченні 
стабільного функціонування банківської системи 
в умовах сьогодення, оскільки банківський сектор 
є одним із головних елементів фінансової системи 
держави та забезпечує важливу роль у підтриман-
ні економічної активності. Оцінка наявного стану 
банківського сектора дасть змогу визначити рівень 
його фінансової стійкості, окреслити наявні про-
блеми та виявити напрями подальшого розвитку в 
умовах зростання ризиків і невизначеності. 

Воєнні дії спричинили суттєві зміни в еко-
номіці країни, що супроводжуються руйнуванням 
інфраструктури, скороченням ділової активності, 
зростанням невизначеності та погіршенням інвес-
тиційного клімату. За таких умов особливого зна-
чення набуває забезпечення фінансової стійкості 
банківської системи, оскільки саме банки відігра-
ють важливу роль у підтримці безперервності фі-
нансових процесів, забезпеченні платіжного обо-
роту, кредитуванні економіки та реалізації держав-
ної фінансової політики.

ОГЛЯД ЛІТЕРАТУРИ 
ТА АНАЛІЗ ПОПЕРЕДНІХ ДОСЛІДЖЕНЬ 
Питання забезпечення фінансової стійкості 

банківської системи України є предметом дослі-
дження багатьох вітчизняних науковців. Зокрема, 
О. Барановський, А. Лагно у своїй праці розгля-
дають теоретичні засади забезпечення фінансо-
вої безпеки банківського сектора та чинники, що 
впливають на його фінансову стійкість [1]; Я. Чай-
ковський, Є. Чайковський досліджують роль кре-
дитної діяльності банків у забезпеченні фінансової 
стабільності держави, а також приділяють увагу 
питанням оцінювання фінансової стійкості банків-
ської системи в сучасних умовах [2]; Н. Аванесова, 
І. Бакало розглядають проблеми забезпечення фі-
нансової стабільності банківської системи Украї-
ни та визначають основні напрями її зміцнення в 
умовах воєнного стану [3]; О. Пацула, Н. Наконеч-
на досліджують особливості функціонування бан-
ківської системи в період воєнного стану та аналі-
зують її стійкість до сучасних ризиків [4]; Т. Гудзь,  
М. Герчіков приділяють увагу оцінці сучасного ста-
ну банківської системи України та особливостям її 
функціонування в умовах війни [5]; У. Грудзевич, 
Н. Дребот ліквідність і прибутковість банківської 
системи розглядають як основні, ключові показ-
ники оцінки її фінансової стійкості [6]; Л. Петик,  
К. Міщенко досліджують банківські ризики, що 
виникають в умовах воєнних викликів, та їх вплив 
на фінансову стійкість банків [7]; О. Гетманенко,  

М. Гелюта аналізують основні показники діяльності 
банківського сектора та сучасні тенденції його роз-
витку [8]; Н. Зарічна досліджує тенденції розвит- 
ку банківської системи України в умовах воєнного 
стану та приділяє увагу узагальненню підходів до 
оцінювання її фінансової стійкості, що дозволяє 
комплексно оцінити вплив сучасних макроеконо-
мічних і воєнних викликів на функціонування бан-
ківського сектора [9]. 

Вагомий внесок у дослідження фінансової 
стійкості банківської системи зробили зарубіжні 
науковці, які розглядають її крізь призму впливу 
геополітичних ризиків, макроекономічних чин-
ників та регуляторної політики. Так, Д. Х. Б. Фан,  
В. Т. Тран і Б. Н. Ійке довели, що посилення гео-
політичних ризиків негативно впливає на фінансо-
ву стійкість банків і підвищує їхню вразливість до 
кризових явищ [10]. Х. Х. Трінь та Т. П. Тран вста-
новили, що ефективне державне управління, роз-
виток фінансового сектора та макропруденційна 
політика сприяють підвищенню стійкості банків-
ських систем в умовах геополітичної невизначе-
ності [11]. М. Бакуш, Е. Гердінг, Т. Мішра та С. Вулф 
запропонували інтегровану модель стрес-тестування 
ліквідності та платоспроможності банків для комп-
лексного оцінювання їхньої фінансової стійкості [12]. 
Ф. Браунінг і Дж. Л. Філлат обґрунтували, що регу-
ляторні стрес-тести є важливим інструментом зни-
ження системного ризику та зміцнення фінансової 
стабільності банківської системи [13]. К. Д. Маріана 
та А. Ф. Раз довели, що політика центральних банків, 
орієнтована на забезпечення фінансової стабільності, 
сприяє обмеженню ризикової поведінки банків [14]. 
С. Уллах, А. Уллах і М. Заман встановили, що якісне 
державне управління та сприятливі макроекономічні 
умови позитивно впливають на фінансову стійкість 
банківського сектора [15].

Попри значну кількість наукових праць, 
присвячених питанням фінансової стій-
кості банківської системи, сучасні умови 

воєнного стану формують нові виклики для функ-
ціонування банківського сектора, що потребує 
подальшого дослідження його діяльності та здат-
ності адаптуватися до підвищеного рівня ризиків 
і економічної невизначеності. Особливої уваги 
потребує дослідження змін у структурі активів і 
зобов’язань банків, рівня ліквідності, прибутко-
вості, капіталізації та якості кредитного портфеля. 
Крім того, потребують подальшого вдосконалення 
питання комплексної оцінки фінансової стійкос-
ті банківської системи, підходи до стимулювання 
кредитної діяльності банків в умовах підвищених 
ризиків, оскільки наявність значного запасу лік-
відності не завжди супроводжується відповідним 
рівнем кредитування економіки.
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МЕТА ТА МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ
Метою статті є оцінка фінансової стійкос-

ті банківської системи України в умовах воєнного 
стану на основі аналізу основних показників її ді-
яльності, визначення сучасних тенденцій розвитку 
банківського сектора, а також обґрунтування меха-
нізму стимулювання банківського кредитування як 
одного з напрямів підвищення ефективності функ-
ціонування банківської системи в сучасних умовах.

Для досягнення поставленої мети використа-
но комплекс загальнонаукових і спеціальних мето-
дів дослідження. Метод аналізу та синтезу засто-
совано для оцінки сучасного стану банківської сис-
теми України. Статистичний метод використано 
для дослідження динаміки основних показників ді-
яльності банківського сектора. Методи порівнян-
ня та узагальнення застосовано для оцінювання 
змін у структурі активів, зобов’язань, показниках 
ліквідності, прибутковості та якості кредитного 
портфеля банків. 

На основі результатів проведеного дослі-
дження запропоновано механізм стимулювання 
банківського кредитування в умовах воєнного ста-
ну, спрямований на підвищення ролі банківської 
системи у фінансуванні економічного розвитку та 
відновлення економіки України.

РЕЗУЛЬТАТИ ДОСЛІДЖЕННЯ
У реаліях сьогодення економічний стан Украї-

ни знаходиться в досить важкому становищі. Через 
воєнні дії порушено роботу багатьох складових, які 
підтримують економіку країни, і банківська систе-
ма не є виключенням. 

Тому, на наш погляд, питання фінансової 
стабільності банківської системи на сьогоднішній 
день є досить актуальним і вартує уваги для його 
дослідження, що дасть змогу оцінити теперішній 
стан і можливість запропонувати шляхи вирішен-
ня певних проблем.

Пропонуємо розпочати із оцінки банків за їх 
класифікацією в період з 2021–2025 рр. (табл. 1). 

Як видно, з табл. 1, протягом досліджувано-
го періоду частка платоспроможних банків скоро-
тилася з 71 до 60 банківських установ, або на 15%, 
що свідчить про санацію банківського сектора від 
учасників, які не змогли пристосуватись до нових 
умов ринку. 

Не менш важливим є участь держави в бан-
ківському секторі та контролі їх діяльності. Через 
руйнівні наслідки воєнних дій на сході України під-
тримка з боку держави для банків збільшилась, на-
скільки це було можливим. Таким чином, кількість 
державних банків зросла з 4 до 7 станом на кінець 
2025 року. Таке збільшення пояснюється тим, що 
держава через банки підтримує фінансову стабіль-
ність в межах економічних потреб по мірі затре-
буваності та підтримці пріоритетних напрямів та 
базових індустрій. 

Окрім того, скоротилася кількість банків із 
іноземним капіталом. У 2021 році було зафіксовано 
20, а станом на кінець 2025 року 14 таких банків, 
що пояснюється руйнуваннями через воєнні дії, 
результатом чого стали: пониження інвестиційної 
привабливості, втрата можливості залучення іно-
земних коштів та інше. До того ж, скоротився і 
приватний сектор банківського бізнесу. У 2021 році 
було 47 приватних банків, а у 2025 – 39, тобто зали-
шилися лише ті банки, які змогли пристосуватися 
до нових умов. 

Аналіз ефективності ведення банківської ді-
яльності розпочато з дослідження структу-
ри чистих активів (рис. 1).

Аналізуючи структуру активів банківської 
системи, спостерігаємо скорочення частки кре-
дитування реального сектора економіки. Частка 
кредитів, передана суб’єктам господарювання, 
зменшилася до 19,4% на початок 2025 року, що по-
яснюється зниженням попиту на кредитні ресурси 
з боку бізнесу, підвищенням кредитних ризиків та 
більш обережним підходом банків до фінансуван-
ня підприємств в умовах воєнних дій. Подібна си-
туація спостерігається і в сегменті кредитування 

Таблиця 1

Зміна кількості банків за класифікацією НБУ 

Класифікація
Рік

2021 2022 2023 2024 IV.2025

Платоспроможні 71 67 63 61 60

Державні 4 4 5 7 7

Іноземні 20 16 14 14 14

Приватні 47 47 44 40 39

Джерело: складено авторами на основі [16].
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Готівка НБУ та інші банки ОВДП ДС Кредити суб’єктам
господарювання

Кредити фізособам Інші

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%
12.21 12.22 12.23 12.24 03.25 06.25 09.25 12.25

Рис. 1. Структура чистих активів банківського сектора, %
Джерело: складено авторами на основі [17].

населення, де частка кредитів фізичним особам 
скоротилася до 7%.

Водночас банки почали сфокусовано спрямо-
вувати свої ресурси в менш ризикові напрями. На-
самперед це стосується державних цінних паперів, 
частка яких у структурі активів протягом аналізо-
ваних років перевищувала 27%. Окрім того, суттєво 
збільшилася частка депозитних сертифікатів НБУ. 
Якщо у 2021 році даний показник становив 10,4%, 
то на кінець 2025 року він дорівнював 19,4% [18].

Також спостерігається посилення участі бан-
ків у фінансуванні державних потреб, тоді як кре-
дитування бізнесу та населення залишається об-
меженим через високий рівень невизначеності та 

0
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3 500

4 000

506 607 835 972 966 952 963 1 076
546 620

672 766 756 786 791 844
405

414
540

636 623 669 683
813

341
492

602
673 648 690 714

804

Державні Іноземні Приватні Приватбанк

Рис. 2. Структура зобов’язань за групами банків, млрд грн
Джерело: складено авторами на основі [19].

ризиків, які виникли внаслідок воєнних дій, у ре-
зультаті чого зросли зобов’язання банків (рис. 2).

Згідно з даними рис. 2, упродовж 2025 року 
зобов’язання зросли на 16,3% внаслідок зрос-
тання коштів бізнесу. Частка коштів клієнтів 

зменшилась за ІV квартал 2025 року на 0,6 в. п. Вод-
ночас частка коштів фізичних осіб збільшились на 
6,3% у ІV кварталі 2025 року.

Частка кредитів рефінансування поступово 
зменшуються, а їх загальний обсяг становив 1,6 млрд 
дол., тобто близько 2% від усіх зобов’язань [19; 20].

Важливим показником стійкості банківського 
сектора також є динаміка фінансових результатів і 
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показників рентабельності капіталу та активів, які 
дозволяють оцінити ефективність і прибутковість 
діяльності банків в умовах кризових явищ.

Аналіз свідчить про збереження високого 
рівня прибутковості банківського сектора у 2025 
році. За попередніми даними, до проведення річ-
ного аудиту банками було отримано 126,8 млрд грн 
чистого прибутку, що на 39,4% більше порівняно з 
попереднім роком [20].

Основним джерелом формування прибутку 
залишався чистий процентний дохід. Завдяки від-
носно незмінній вартості залучених ресурсів чиста 
процентна маржа залишалася на досить високому 
рівні та за підсумками року становила 7,7%. Окрім 
того, суттєво зріс чистий комісійний дохід банків. 
У IV кварталі 2025 року його приріст склав 19,7%, 
а за підсумками року – 12,5%, що пояснюється ак-
тивним веденням банківських операцій. 

Також варто відзначити збереження високо-
го рівня операційної ефективності банківського 
сектора. Співвідношення операційних витрат до 
операційних доходів (CIR) у IV кварталі 2025 року 
становило 43,3% проти 46,4% роком раніше, а се-
редньорічне значення склало 40,9% [20].

Воєнні дії суттєво вплинули на ефективність 
функціонування банківської системи Украї-
ни. Водночас у подальшому ситуація почала 

поступово покращуватися, фінансові результати 
банківського сектора почали відновлюватися, а по-
казники ефективності демонстрували позитивну 
тенденцію до зростання. Станом на 1 січня 2025 
року рентабельність власного капіталу (ROE) бан-
ківської системи досягла 29,07%, а рентабельність 
активів (ROA) становила 3,35%. 

Отже, банківська система змогла поступово 
пристосуватися до нових умов. Відновлення по-
казників ROA та ROE свідчить про підвищення 
ефективності роботи банків, зміцнення їх фінансо-

вої стійкості та здатність підтримувати стабільне 
функціонування фінансового сектора в сучасних 
умовах (рис. 3).

Протягом 2025 року обсяги відрахувань до 
резервів залишалися стабільними, а у IV кварталі 
2025 року навіть спостерігалося їх часткова дивер-
сифікація, що вказує на покращення якості окремих 
активів банків і відсутність необхідності у форму-
ванні значних додаткових резервів для покриття 
можливих втрат. При цьому показник вартості кре-
дитного ризику (CoR) за кредитними операціями в 
IV кварталі 2025 року показав негативне значення.

Водночас протягом 2025 року банки продов
жували формувати резерви під облігації внутріш-
ньої державної позики. 

Незважаючи на збереження високих фінансо-
вих результатів, спостерігалося поступове знижен-
ня рентабельності капіталу банківського сектора 
за прибутком до оподаткування. Так, у 2025 році 
даний показник становив 50%, тоді як у 2024 році 
він дорівнював 52,4%, а у 2023 році – 58,6%. 

Також варто відзначити зростання регуля-
тивного капіталу банківського сектора протягом 
року. Крім того, станом на кінець IV кварталу 2025 
року всі банківські установи виконували встанов-
лені нормативи достатності капіталу, включно з 
коефіцієнтом левериджу.

Таким чином, результати аналізу свідчать про 
збереження достатнього рівня капіталізації 
банківського сектора та контрольований рі-

вень кредитних ризиків. 
Слід відзначити, що рівень довіри населення 

до банківської системи наразі залишається від-
носно стабільним, значною мірою завдяки опера-
тивним діям регулятора та заходам із підтримки 
фінансового сектора. 

Серйозним викликом для банківської систе-
ми залишається проблема підтримання належного 
рівня ліквідності (рис. 4). 

4,09
-4,09

1,04
5,54 3,24 5,28 3,35

35,8

-0,46

9,68

56,1

30,33

48,33

29,07

–10

0

10

20

30

40

50

60

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2023 01.07.2023 01.01.2024 01.07.2024 01.01.2025

ROA ROE

Рис. 3. Динаміка рентабельності капіталу та активів банків, %
Джерело: складено авторами на основі [19; 20].
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Аналіз показників ліквідності свідчить про 
збереження високого запасу ліквідних ко-
штів у банківській системі. Зокрема, норма-

тив короткострокової ліквідності (LCR) більш ніж 
утричі перевищував мінімально допустиме значен-
ня, а норматив довгострокової ліквідності (NSFR) 
був майже удвічі вищим за нормативний рівень, що 
вказує на достатню спроможність банків виконува-
ти свої зобов’язання навіть у випадку виникнення 
несприятливих умов на фінансовому ринку.

При цьому банки, значення показника LCR яких 
було менше 200%, формували лише близько чверті 
загального обсягу активів банківської системи. 

Водночас протягом 2025 року почали прояв-
лятися ознаки поступової нормалізації гривневої 
ліквідності банківської системи. Так, обсяги ви-
соколіквідних активів поступово скорочувалися, 

а їх частка в загальному обсязі активів знизилася 
до 34%. Також спостерігалося скорочення частки 
депозитних сертифікатів овернайт у структурі ви-
соколіквідних активів банків [19].

Одним із ключових ризиків для банківської 
системи в умовах війни залишається ви-
сокий рівень проблемних кредитів (NPL) 

(рис. 5). Аналіз якості кредитного портфеля свід-
чить про суттєве покращення ситуації в банків-
ському секторі протягом 2025 року. Так, частка не-
працюючих кредитів (NPL) продовжувала скоро-
чуватися та станом на кінець року становила 13,9%, 
що є найнижчим показником за останні понад 15 
років. Особливо помітне зниження відбулося в  
IV кварталі, коли частка проблемних кредитів ско-
ротилася одразу на 11,1 в. п.
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Рис. 4. Коефіцієнти покриття ліквідністю в національній (LCRнв) та в іноземних валютах (LCRів)
Джерело: складено авторами на основі [17; 21].
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Рис. 5. Частка непрацюючих кредитів у портфелях банків
Джерело: складено авторами на основі [17; 19; 21].
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Внаслідок цього саме державні банки проде-
монстрували найбільше скорочення частки NPL, 
яка за рік зменшилася на 23,1 в. п. і становила 
19,8%. У сегменті кредитування бізнесу рівень NPL 
скоротився до 17%, що на 22 в. п. менше порівняно 
з попереднім роком. У кредитах фізичним особам 
даний показник знизився до 10,8%, продемонстру-
вавши скорочення на 4,7 в. п [19].

Водночас банківський сектор зміг адаптува-
тися до складних умов і забезпечити стійкість сво-
єї роботи.

Проведена оцінка фінансової стійкості бан-
ківської системи України показала, що по-
при складні умови воєнного стану банків-

ський сектор зберігає достатній рівень ліквідності, 
капіталізації та прибутковості. Водночас результати 
дослідження свідчать про концентрацію значної 
частини банківських ресурсів у низькоризикових 
фінансових інструментах, зокрема депозитних сер-
тифікатах Національного банку України та обліга-

Фінансова стабільність банківської системи

Інструменти реалізації

Державні
стимули 

Банківські
стимулиРегуляторні

стимули

1. Гарантії
за кредитами.

2. Компенсація
процентних

ставок

1. Пільгове рефінансування.
2. Стимулювання

кредитування 

1. Спеціальні кредитні
продукти.

2. Пріоритетне
спрямування   

ліквідності

Пріоритетні напрями кредитування:
1. Енергетика.

2. Агропромисловий сектор.
3. Переробна промисловість.

4. Логістика.
5. Відбудова інфраструктури

 

 

Результати:

1. Зростання кредитування економіки.
2. Ефективніше використання банківських ресурсів.

3. Підтримка економічного відновлення.
4. Зміцнення фінансової стійкості банківської системи

Рис. 6. Механізм стимулювання банківського кредитування
Джерело: власна розробка авторів.

ціях внутрішньої державної позики. Така ситуація 
сприяє підтриманню фінансової стійкості банків, 
проте водночас стримує розширення кредитної ді-
яльності та обмежує можливості банківської систе-
ми щодо підтримки економічного розвитку країни. 
У зв’язку з цим доцільним є впровадження меха-
нізму стимулювання банківського кредитування в 
умовах воєнного стану, який представлено на рис. 6. 

Запропонований механізм передбачає засто-
сування комплексу взаємопов’язаних інструментів, 
спрямованих на активізацію кредитної діяльності 
банків без суттєвого зниження рівня їх фінансової 
стійкості. Основу механізму становлять державні, 
регуляторні та банківські стимули.

Державні стимули передбачають викорис-
тання механізмів часткового гарантування кре-
дитів та компенсації процентних ставок. Надання 
державних гарантій дозволяє зменшити рівень 
кредитного ризику для банків, особливо під час фі-
нансування підприємств, діяльність яких пов’язана 
з підвищеним рівнем воєнної невизначеності. Вод-
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ночас компенсація частини процентної ставки 
сприяє зниженню вартості кредитних ресурсів для 
позичальників, що підвищує попит на кредитуван-
ня та розширює можливості залучення фінансових 
ресурсів для розвитку бізнесу.

Регуляторні стимули базуються на викорис-
танні інструментів Національного банку України. Зо-
крема, застосування механізмів пільгового рефінан-
сування дозволяє банкам отримувати додаткові ре-
сурси для кредитування за більш сприятливих умов. 
Крім того, Національний банк України може форму-
вати додаткові стимули для збільшення кредитних 
портфелів банків шляхом удосконалення окремих 
регуляторних підходів та підтримки програм креди-
тування, спрямованих на відновлення економіки.

Банківські стимули полягають у розробці 
спеціалізованих кредитних продуктів, адаптованих 
до сучасних умов господарювання, а також у більш 
ефективному використанні наявних фінансових 
ресурсів. Зокрема, банки можуть спрямовувати 
частину вільної ліквідності на фінансування інвес-
тиційних проєктів, програм модернізації виробни-
цтва та відновлення підприємств, діяльність яких 
зазнала негативного впливу воєнних дій.

Реалізація запропонованого механізму спри-
ятиме активізації кредитної діяльності банків, 
підвищенню доступності фінансових ресурсів для 
суб’єктів господарювання та більш ефективному 
використанню наявного запасу ліквідності банків-
ської системи. У результаті це дозволить посилити 
роль банківського сектора у фінансуванні еконо-
мічного відновлення країни, що сприятиме зміц-
ненню фінансової стійкості як окремих банків, так 
і банківської системи України в цілому.

ВИСНОВКИ
Результати проведеного дослідження свід-

чать, що, незважаючи на значний вплив воєнних 
дій на економіку України, банківська система збе-
рігає достатній рівень фінансової стійкості. Про-
тягом досліджуваного періоду спостерігалося ско-
рочення кількості банківських установ, водночас 
банківський сектор демонстрував зростання об-
сягів активів, високий рівень ліквідності, достатню 
капіталізацію та позитивні фінансові результати. 
Також встановлено поступове зниження частки 
непрацюючих кредитів і збереження запасу ліквід-
ності на рівні, що суттєво перевищує нормативні 
вимоги Національного банку України. 

Разом із позитивними тенденціями виявлено 
стриманий розвиток кредитної діяльності банків, 
що супроводжується концентрацією значної час-
тини ресурсів у низькоризикових фінансових ін-
струментах. З метою підвищення ролі банківської 
системи у фінансуванні економічного розвитку за-

пропоновано механізм стимулювання банківсько-
го кредитування в умовах воєнного стану, який 
передбачає використання комплексу державних, 
регуляторних і банківських стимулів для активіза-
ції кредитної діяльності та більш ефективного ви-
користання наявних фінансових ресурсів. Отрима-
ні результати дозволяють більш повно оцінити су-
часний стан банківської системи України в умовах 
воєнного стану та можуть бути використані під час 
розробки заходів щодо підтримання фінансової 
стійкості банківського сектора й удосконалення 
механізмів кредитування економіки. 

Перспективами подальших досліджень є 
оцінка ефективності запропонованого ме-
ханізму стимулювання банківського кре-

дитування та дослідження його впливу на фінансо-
ву стійкість банківської системи в довгостроковій 
перспективі.				                   
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Зверук Л. А., Ткаченко Ю. В. Сталий розвиток економіки в умовах діджиталізації: роль фінансового ринку  
у мобілізації капіталу для реалізації ESG-стратегій підприємств

Наявні дослідження здебільшого розглядають вплив ESG-показників на фінансову результативність підприємств або вплив діджиталізації на 
ESG-стратегію окремо, тоді як механізми мобілізації капіталу через цифрово-трансформований фінансовий ринок, як з’єднувальної ланки між 
цими процесами, залишаються недостатньо концептуалізованими; обмежена кількість досліджень щодо врахування специфіки фінансових рин-
ків країн, які поєднують повоєнне відновлення з євроінтеграційною адаптацією. Метою статті є розробка комплексної науково-аналітичної 
концепції взаємодії між цифровою трансформацією фінансового ринку та мобілізацією капіталу для реалізації ESG-стратегій підприємств, із 
формулюванням практично-прикладних рекомендацій для умов України. Під час дослідження застосовано проблемно-орієнтовану методологічну 
стратегію, що поєднує системний підхід, критичний аналіз і порівняльний аналіз. За результатами дослідження обґрунтовано концептуальну 
тріаду «Діджиталізація – ESG – Капітал» із трьома каналами впливу (інформаційним, операційним, структурним); систематизовано техно-


