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наукових досліджень та український вимір

Актуальність дослідження визначається необхідністю забезпечення фінансової стійкості підприємств в умовах економічної нестабільності, 
посилення фінансових ризиків і ресурсних обмежень, які для підприємств України поглиблюються наслідками повномасштабної війни. Попри зна-
чний науковий доробок у сфері дослідження фінансової стійкості підприємств, сучасні напрями її вивчення, підходи до трактування економічної 
сутності та їх поєднання з оцінюванням фінансової стійкості підприємств України потребують подальшої систематизації. Мета статті по-
лягає у поглибленні теоретичних засад дослідження фінансової стійкості підприємств, визначенні сучасних тенденцій наукових досліджень у цій 
сфері та оцінюванні її ключових індикаторів для підприємств України. У дослідженні застосовано методи теоретичного узагальнення, аналізу 
та систематизації наукових джерел, а також бібліометричний, статистичний, коефіцієнтний і порівняльний методи. За допомогою програм-
ного забезпечення VOSviewer здійснено мережевий і часовий аналіз ключових термінів, що дало змогу визначити тематичні напрями досліджень 
та простежити зміни їхньої тематичної спрямованості упродовж аналізованого періоду. Встановлено загальну тенденцію зростання наукового 
інтересу до проблематики фінансової стійкості підприємств у 2015–2025 рр. Систематизовано та охарактеризовано підходи до трактування 
фінансової стійкості підприємства. Фінансову стійкість запропоновано розглядати як комплексну економічну характеристику фінансового ста-
ну підприємства, що відображає його здатність раціонально формувати й використовувати фінансові ресурси, забезпечувати безперервність 
діяльності, підтримувати платоспроможність і фінансову незалежність, а також створювати передумови для розвитку. Аналіз показників 
фінансової стійкості підприємств України за 2015–2024 рр. виявив поступове посилення ролі власного капіталу та зменшення залежності від 
позикових джерел фінансування. Водночас від’ємні значення відповідних показників свідчили про збереження дефіциту власного оборотного ка-
піталу підприємств України та обмежену маневреність їхніх власних фінансових ресурсів. Наукова новизна полягає в систематизації сучасних 
підходів до трактування фінансової стійкості підприємств та уточненні її економічного змісту. Практичне значення отриманих результатів 
визначається можливістю їх застосування для оцінювання структури джерел фінансування підприємств і визначення напрямів підвищення їх 
фінансової стійкості.
Ключові слова: фінансова стійкість підприємств; фінансові ресурси; аналіз; структура капіталу; власний капітал; позиковий капітал; показники 
фінансової стійкості.
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Pihul N. G., Kobychev V. V. Financial Stability of Enterprises: Current Trends in Scientific Research  
and the Ukrainian Dimension

The relevance of the study is determined by the need to ensure the financial stability of enterprises under conditions of economic instability, increasing financial 
risks, and resource constraints, which are further aggravated for Ukrainian enterprises by the consequences of the full-scale war. Despite the substantial body 
of research on the financial stability of enterprises, current research directions, approaches to interpreting its economic essence, and their integration with the 
assessment of the financial stability of Ukrainian enterprises require further systematization. The aim of the article is to deepen the theoretical foundations 
of research on the financial stability of enterprises, identify current trends in scientific research in this area, and assess its key indicators for Ukrainian enter-
prises. The study employs methods of theoretical generalization, analysis and systematization of scientific sources, bibliometric analysis, as well as statistical, 
ratio, and comparative methods. Using VOSviewer software, network and temporal analyses of key terms were conducted, which made it possible to identify 
the main thematic areas of research and trace changes in their thematic focus over the analyzed period. An overall upward trend in scientific interest in the 
financial stability of enterprises during 2015–2025 was identified. Approaches to interpreting the financial stability of an enterprise were systematized and 
characterized. Financial stability is proposed to be considered as a comprehensive economic characteristic of an enterprise’s financial condition that reflects its 
ability to form and use financial resources efficiently, ensure continuity of operations, maintain solvency and financial independence, and create prerequisites 
for further development. The analysis of financial stability indicators of Ukrainian enterprises for 2015–2024 revealed a gradual increase in the role of equity 
and a decrease in dependence on external sources of financing. At the same time, the negative values of the relevant indicators indicated a persistent shortage 
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Вступ
Фінансова стійкість належить до ключових 

характеристик діяльності підприємств, оскіль-
ки визначає їхню спроможність виконувати 
зобов’язання, підтримувати безперервність гос-
подарських процесів і формувати фінансові пе-
редумови для подальшого розвитку. Її значення 
особливо посилюється в умовах нестабільного 
економічного середовища, дефіциту фінансових 
ресурсів, зростання вартості залученого капіталу 
та підприємницьких ризиків, які для українських 
підприємств поглиблюються внаслідок повно-
масштабного вторгнення рф, руйнування майна та 
інфраструктури, порушення логістики, скорочення 
ринків збуту і зростання операційних витрат. За та-
ких обставин підприємства мають не лише зберіга-
ти платоспроможність, а й підтримувати обґрунто-
ване співвідношення власних і позикових коштів, 
забезпечувати достатній рівень прибутковості та 
своєчасно адаптувати фінансові рішення до змін 
у  зовнішньому середовищі.

Фінансова стійкість характеризує не лише 
поточний фінансовий стан підприємства, а й його 
здатність раціонально формувати та використову-
вати фінансові ресурси, підтримувати збалансова-
ність активів і джерел їх фінансування, протидіяти 
ризикам і зберігати потенціал довгострокового 
розвитку. В умовах війни особливого значення на-
буває здатність підприємств адаптуватися до ре-
сурсних і ринкових обмежень, відновлювати пору-
шені господарські процеси та зберігати життєздат-
ність за високого рівня невизначеності. Саме тому 
дослідження фінансової стійкості має важливе 
значення як для розвитку теоретичних положень 
фінансової науки, так і для обґрунтування управ-
лінських рішень, спрямованих на забезпечення 
безперервності діяльності, зміцнення адаптивнос-
ті та формування передумов для відновлення й по-
дальшого розвитку українських підприємств.

of own working capital among Ukrainian enterprises and limited flexibility in the use of their own financial resources. The scientific novelty lies in systematizing 
current approaches to interpreting the financial stability of enterprises and clarifying its economic content. The practical significance of the results lies in their 
potential application to assessing the structure of enterprises’ financing sources and identifying directions for strengthening their financial stability.
Keywords: financial stability of enterprises; financial resources; analysis; capital structure; equity; debt capital; financial stability indicators.
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Огляд літератури та аналіз  
попередніх досліджень
Проблематика фінансової стійкості підпри-

ємств висвітлена у працях багатьох вітчизняних 
науковців, зокрема В. М. Кремень [1], В. В. Чепки 
[2], О. В. Левкович [3], Г. О. Крамаренко, О. Є. Чор-
ної [4], М. О. Кравченко [5], Т. Ю. Назарової [6], Е. 
В. Камишникової [7], О. І. Копилюк, Ю. В. Тимчи-
шин, О. М. Музички [8]. У їхніх дослідженнях роз-
крито сутність фінансової стійкості підприємства, 
чинники її формування та підходи до її оцінюван-
ня, а також визначено її значення для підтримання 
стабільної діяльності й забезпечення подальшого 
розвитку підприємства.

Окрему увагу приділено взаємозв’язку фі-
нансової стійкості з інноваційним розви-
тком [3], здатністю підприємства адап-

туватися до змін у внутрішньому й зовнішньому 
середовищі, протидіяти фінансовим загрозам та 
підтримувати прийнятне співвідношення прибут-
ковості й ризику. Також досліджено її значення 
для забезпечення фінансово-економічної безпеки, 
конкурентоспроможності та довгострокового роз-
витку підприємств [8]. 

  У зарубіжних дослідженнях проблемати-
ка фінансової стійкості підприємств представ-
лена у  працях N. Abdlkareem Ibrahim, M. Salehi, 
H.  Amran Naji Al-Refiay, M. Lari Dashtbayaz [9], 
M. Agostino, L. Errico, S. Rondinella, F. Trivieri [10],  
L. T. M.  Nguyen, P. H. Dinh [11], A. W. Alam, 
A. Farjana, R. Houston [12], E. J. John, S. Aluya, 
M.  Ogbuigwe [13]. У цих працях увагу зосередже-
но на моделюванні фінансової стійкості компаній 
[9], дослідженні її взаємозв’язку зі структурою ка-
піталу та фінансовим левериджем [10], управлінні 
ризиками [11], впливі невизначеності економічної 
політики на фінансову стійкість підприємств [12] 
та ухваленні рішень щодо фінансування [13].
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Водночас, попри значний науковий доробок, 
актуальними залишаються комплексне ви-
вчення сучасного наукового дискурсу щодо 

фінансової стійкості підприємств та систематиза-
ція підходів до трактування її сутності. Важливим 
питанням є також поєднання теоретичних поло-
жень з оцінюванням структури капіталу та дина-
міки індикаторів фінансової стійкості підприємств 
України.

Метою статті є поглиблення теоретичних 
засад дослідження фінансової стійкості підпри-
ємств, визначення сучасних тенденцій наукових 
досліджень у цій сфері та оцінювання її ключових 
індикаторів для підприємств України.

Методи дослідження
Для досягнення поставленої мети викорис-

тано методи теоретичного узагальнення, аналізу 
та систематизації наукових джерел, що дало змо-
гу уточнити сутність фінансової стійкості підпри-
ємств і виокремити основні підходи до її тракту-
вання. Бібліометричний аналіз публікацій, індек-
сованих у базі даних Scopus, застосовано для ви-
значення динаміки наукового інтересу та сучасних 
тематичних напрямів досліджень. За допомогою 
програмного забезпечення VOSviewer побудова-
но мережеву карту взаємозв’язків між ключовими 
термінами наукових публікацій для визначення 
тематичних кластерів і зв’язків між основними на-
прямами дослідження. Для оцінювання фінансової 
стійкості підприємств України застосовано ста-
тистичний, коефіцієнтний і порівняльний методи, 

використання яких дало змогу проаналізувати ди-
наміку ключових індикаторів та виявити основні 
тенденції їх зміни.

Результати дослідження
Фінансова стійкість підприємств є багато-

аспектною економічною категорією, досліджен-
ня якої охоплює широкий спектр теоретичних і 
прикладних питань. Для формування цілісного 
уявлення про сучасний стан наукового дискурсу 
важливо простежити динаміку наукового інтер-
есу до цієї проблематики та визначити основні 
тематичні напрями її дослідження. З цією метою 
проведено бібліометричний аналіз наукових пу-
блікацій, індексованих у базі даних Scopus, що 
дало змогу виявити основні тенденції та тема-
тичну структуру досліджень фінансової стійкості 
підприємств.

Інформаційну базу бібліометричного дослі-
дження сформовано за результатами пошуку 
наукових публікацій у базі даних Scopus за те-

матикою «financial stability of enterprises». Відібра-
ні публікації охоплюють період 2015–2025 рр., що 
дало змогу проаналізувати динаміку публікаційної 
активності за відповідною тематикою. Розподіл 
кількості наукових публікацій за роками наведено 
на рис. 1.

Отримані результати свідчать про загальну 
тенденцію зростання наукового інтересу до про-
блематики фінансової стійкості підприємств упро-
довж досліджуваного періоду. Попри окремі коли-

2015

Динаміка кількості 
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Рис. 1. Динаміка кількості наукових публікацій, індексованих у базі даних Scopus, за пошуковим запитом 
«financial stability of enterprises» у 2015–2025 рр.

Джерело: складено за [14].
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вання на початкових етапах та тимчасову стабілі-
зацію кількості публікацій у 2021–2022 рр., надалі 
спостерігається виразне прискорення публікацій-
ної активності. Найбільш інтенсивне зростання 
припадає на 2023–2025 рр., що свідчить про акту-
алізацію цієї проблематики в сучасному науковому 
дискурсі. Загальна висхідна спрямованість динамі-
ки підтверджується також лінією тренду.

Поряд із динамікою публікаційної активнос-
ті важливим аспектом бібліометричного 
аналізу є визначення предметних сфер, 

у  межах яких досліджується фінансова стійкість 
підприємств. Розподіл наукових публікацій за пред-
метними категоріями бази даних Scopus дає змогу 
оцінити тематичну спрямованість досліджень і ви-
значити найбільш представлені напрями (рис. 2).
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Рис. 2. Розподіл наукових публікацій з проблематики фінансової стійкості підприємств  
за предметними категоріями бази даних Scopus, %

Джерело: складено за [14].

Дані рис. 2 демонструють широке представ-
лення публікацій у різних предметних сферах, що 
вказує на міждисциплінарний характер досліджу-
ваної проблематики. Найбільша частка публікацій 
припадає на економіку, економетрику та фінанси 
(16,6 %), а також на бізнес, менеджмент і бухгал-
терський облік (16,2 %), що відповідає економічній 
природі фінансової стійкості підприємств. Вод-
ночас вагому частку становлять комп’ютерні на-
уки (13,0 %), інженерія (10,4 %) та соціальні науки 
(10,1  %).

Помітне місце у структурі публікацій посі-
дають також науки про навколишнє серед-
овище (6,3 %), науки про прийняття рішень 

(5,1  %), математика (5,0 %) та енергетика (4,3 %). Су-
купна частка інших предметних категорій становить 
10,1 %. Такий розподіл відображає широту предмет-
ного поля досліджень фінансової стійкості та її роз-
гляд не лише у фінансово-економічному контексті,  
а й у межах управлінських, технологічних і галузе-
вих напрямів.

Розподіл публікацій за предметними кате-
горіями засвідчує міждисциплінарний характер 
досліджень фінансової стійкості підприємств, од-
нак не дає змоги повною мірою охарактеризувати 

їхню тематичну структуру. Для її поглибленого 
дослідження за допомогою програмного забез-
печення VOSviewer здійснено мережевий аналіз 
взаємозв’язків між ключовими термінами, що 
містяться у відібраних наукових публікаціях. По-
будована мережева карта дає змогу встановити 
найбільш тісно пов’язані поняття, виокремити те-
матичні кластери та визначити основні напрями 
сучасних досліджень фінансової стійкості підпри-
ємств (рис. 3).

Результати бібліометричного аналізу ключо-
вих термінів у публікаціях з проблематики фінан-
сової стійкості підприємств засвідчили формуван-
ня розгалуженої тематичної мережі, структуро-
ваної на 8 взаємопов’язаних кластерів. Централь-
не місце в мережі посідають терміни «financial 
stability», «finance», «risk assessment», «sustainable 
development», «decision making», «financial risks» 
та «innovation», навколо яких зосереджені основні 
тематичні напрями досліджень.

Один із найбільш виражених тематичних 
напрямів охоплює питання фінансової стійкості, 
фінансового аналізу, управління підприємством, 
кредитоспроможності та ризику банкрутства. 
Інший напрям пов’язаний з ідентифікацією, оці-
нюванням і прогнозуванням фінансових ризиків, 
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зокрема із застосуванням методів машинного на-
вчання, нейронних мереж та інших сучасних ана-
літичних інструментів. Окремий блок формують 
дослідження, у яких фінансова стійкість розгляда-
ється у взаємозв’язку з інноваціями, цифровізаці-
єю, сталим розвитком, діяльністю малих і середніх 
підприємств, глобалізаційними процесами та кри-
зовими явищами.

Отже, мережева структура ключових тер-
мінів відображає багатоаспектність су-
часних досліджень фінансової стійкості 

підприємств та тісний взаємозв’язок фінансово-
аналітичної, ризик-орієнтованої, управлінської, 
технологічної й інноваційної складових. Отрима-
ні результати також підтверджують широту пред-
метного поля досліджень, у межах якого фінансова 
стійкість розглядається не лише через фінансові 
показники підприємства, а й у контексті його здат-
ності адаптуватися до змін, управляти ризиками 
та забезпечувати передумови для довгострокового 
розвитку.

Поряд із визначенням тематичної структу-
ри досліджень важливим є встановлення часових 
особливостей використання ключових термінів у 
наукових публікаціях. З цією метою у VOSviewer 
побудовано часову візуалізацію мережі, у якій ко-

лір кожного терміна відображає середній рік публі-
кації наукових праць, у яких він використовується. 
Такий підхід дає змогу простежити зміни тематич-
ної спрямованості досліджень фінансової стійкос-
ті підприємств та визначити напрями, які набули 
більшої актуальності в останні роки (рис. 4).

Часова візуалізація ключових термінів за-
свідчує поступову зміну тематичних акцентів у до-
слідженнях фінансової стійкості підприємств. У 
публікаціях більш раннього періоду переважають 
питання фінансової стійкості, фінансової безпеки, 
планування та економічної сталості. Натомість но-
віші дослідження дедалі більше зосереджуються на 
оцінюванні та прогнозуванні фінансових ризиків, 
а також на застосуванні нейронних мереж, дерев 
рішень, прогнозних моделей і технологічних інно-
вацій. Це вказує на посилення ролі сучасних кіль-
кісних та інтелектуальних методів у дослідженні 
фінансової стійкості підприємств.

Виявлені тематичні напрями та їх зміни впро-
довж аналізованого періоду підтверджують бага-
тоаспектність проблематики фінансової стійкості 
підприємств і зумовлюють необхідність погли-
бленого розгляду її теоретичного змісту. Аналіз 
наукових джерел засвідчує наявність різних під-
ходів до трактування сутності фінансової стійкості 

Рис. 3. Мережева карта взаємозв’язків ключових термінів у публікаціях з проблематики  
фінансової стійкості підприємств, індексованих у базі даних Scopus

Джерело: складено за [14].
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підприємства. Така різноманітність пояснюється 
складністю цієї економічної категорії, яка поєднує 
характеристики фінансових ресурсів, структури 
капіталу, результатів діяльності, фінансової рів-
новаги, адаптивності та захищеності від ризиків. 
Систематизація наукових трактувань дає підстави 
виокремити чотири основні підходи.

Так, відповідно до першого підходу фінансова 
стійкість підприємства пов’язується зі ста-
ном його фінансових ресурсів і структурою 

джерел фінансування. У центрі уваги перебувають 
достатність власного капіталу, обґрунтоване спів-
відношення власних і позикових коштів, збережен-
ня фінансової незалежності та спроможність своє-
часно виконувати зобов’язання. За такого розумін-
ня фінансово стійким є підприємство, яке раціо-
нально формує і використовує ресурси, не допускає 
надмірної залежності від кредиторів та має фінан-
сові передумови для безперервної діяльності. Та-
кий підхід простежується у працях О. В. Левкович,  
Ю. М. Калашнікової [3], Г. О. Крамаренко, О.  Є. Чор-
ної  [4].

Відповідно до другого підходу фінансова стій-
кість характеризується результатами та стабільніс-
тю функціонування підприємства. Її пов’язують зі 
здатністю отримувати доходи, достатні для по-
криття витрат, підтримувати належний обіг грошо-
вих коштів, ефективно розпоряджатися фінансо-
вими ресурсами та забезпечувати безперервність 
операційної діяльності. У цьому контексті стій-
кість відображає здатність підприємства не лише 
підтримувати поточну діяльність, а й формувати 

фінансову основу для подальшого розвитку. Такий 
підхід простежується у дослідженні М. О. Кравчен-
ко та М. А. Леонтовської [5].

Згідно з третім підходом фінансова стійкість 
розглядається як спроможність підприємства збе-
рігати збалансований фінансовий стан, продовжу-
вати функціонування та розвиватися під впливом 
змін у внутрішньому і зовнішньому середовищі. 
Важливого значення набуває не лише досягнення 
фінансової рівноваги, а й здатність підтримувати 
або відновлювати її у разі виникнення несприят-
ливих чинників. Отже, фінансова стійкість по-
стає як динамічна характеристика, що відображає 
адаптивність підприємства до змін умов госпо-
дарювання. До зазначеного підходу віднесено на-
укові погляди В. М. Кремень, С. Я. Щепеткова [1],  
Т. Ю. Назарової, А. А. Гаврик [6], І. О. Школь-
ник  [15].

Відповідно до четвертого підходу фінансова 
стійкість трактується як комплексна харак-
теристика фінансового стану та важливий 

елемент фінансово-економічної безпеки підпри-
ємства. Вона охоплює раціональне використання 
ресурсів, фінансову автономію, платоспромож-
ність, прибутковість, спроможність протидіяти за-
грозам і підтримувати прийнятний рівень ризику. 
За такого підходу фінансова стійкість стає осно-
вою для довгострокового функціонування, кон-
курентоспроможності та розвитку підприємства. 
У  межах четвертого підходу узагальнено тракту-
вання фінансової стійкості, представленої у працях 
В. В. Чепки, О. К. Матяша [2],  Е. В. Камишникової, 

Рис. 4. Часова мережева карта ключових термінів у публікаціях з проблематики фінансової стійкості 
підприємств, індексованих у базі даних Scopus

Джерело: складено за [14].
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Є. О. Амельченка, Д. М. Аввакумова [7], О. І. Копи-
люк, Ю. В. Тимчишин, О. М. Музички [8], Т. В. Сак 
та Н. П. Шепелюк [16].

Отже, відмінності між розглянутими під-
ходами полягають у визначенні провідної озна-
ки фінансової стійкості. Нею можуть бути стан 
фінансових ресурсів і структура капіталу підпри-
ємства, стабільність результатів його діяльності, 
здатність адаптуватися до змін або захищеність 
від фінансових ризиків. Водночас ці підходи не 
суперечать один одному, а доповнюють зміст до-
сліджуваної категорії та підтверджують її комп-
лексний характер.

Узагальнення розглянутих наукових підходів 
дає підстави трактувати фінансову стійкість 
підприємства як комплексну економічну 

характеристику його фінансового стану, що відо-
бражає здатність формувати й раціонально вико-
ристовувати фінансові ресурси, забезпечувати без-

перервність господарської діяльності, підтримува-
ти платоспроможність і фінансову незалежність, 
а також створювати передумови для подальшого 
розвитку.

Багатоаспектний характер фінансової стій-
кості підприємств потребує її оцінювання на осно-
ві системи взаємопов’язаних показників, які дають 
змогу охарактеризувати структуру капіталу, спів-
відношення власних і позикових джерел фінан-
сування та рівень фінансової незалежності. Для 
підприємств України значення такого оцінювання 
особливо зростає в умовах воєнних викликів, еко-
номічної нестабільності, високої невизначеності та 
зростання фінансових ризиків.

Вихідним етапом оцінювання фінансової 
стійкості вітчизняних підприємств є аналіз складу 
та структури їхнього капіталу, оскільки співвідно-
шення власних і позикових джерел визначає рівень 
фінансової незалежності та структуру зовнішнього 
фінансування (рис. 5).

00

2023

Показник

Млн грн

2021

2019

2017

Поточні зобов’язання і забезпечення

2000000 4000000 6000000 8000000 10000000 12000000

Власний капітал

Довгострокові зобов’язання і забезпечення

Рис. 5. Динаміка складових капіталу підприємств України за 2015–2024 рр., млн грн 

Джерело: складено за [17].

Дані рис. 5 свідчать про зростання обсягів 
основних складових капіталу підприємств 
України протягом 2015–2024 рр. Найбіль-

шими впродовж усього періоду залишалися по-
точні зобов’язання і  забезпечення, обсяг яких зріс 
з  4,1 до 10,6 трлн грн. Власний капітал збільшив-
ся з 1,5 до 5,3 трлн грн, а його частка у загально-
му обсязі капіталу зросла з 20,7 % до 28,9 %. Обсяг 
довгострокових зобов’язань і забезпечень також 
збільшився, а саме з 1,7 до 2,4 трлн грн, однак їх 

частка скоротилася з  22,9 % до 13,1 %. Отже, попри 
посилення ролі власного капіталу, у структурі капі-
талу вітчизняних підприємств продовжують пере-
важати поточні зобов’язання і забезпечення.

Для більш повної оцінки фінансової стійкості 
вітчизняних підприємств поряд зі структурою ка-
піталу доцільно дослідити динаміку відносних по-
казників, що характеризують рівень їх фінансової 
автономії та співвідношення власних і позикових 
фінансових ресурсів (табл. 1).
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Протягом 2015–2024 рр. спостерігається за-
гальне поліпшення окремих показників 
фінансової стійкості вітчизняних підпри-

ємств. Так, зростання коефіцієнта автономії одно-
часно зі зниженням коефіцієнта співвідношення по-
зикових та власних коштів і коефіцієнта фінансової 
залежності свідчить про збільшення частки власно-
го капіталу та зменшення залежності підприємств 
від позикових коштів. Водночас коефіцієнт фінан-
сової стійкості протягом досліджуваного періоду 
характеризувався незначними коливаннями, що 
свідчить про відносну стабільність сукупної частки 
власного капіталу та довгострокових зобов’язань у 
загальному обсязі капіталу підприємств. 

Водночас коефіцієнти забезпеченості влас-
ним оборотним капіталом і маневреності власно-
го капіталу впродовж усього періоду мали від’ємні 
значення. Це свідчить про недостатність власного 
капіталу для повного фінансування необоротних 
активів та, відповідно, про дефіцит власного обо-
ротного капіталу. Загальна тенденція до наближен-
ня зазначених показників до нуля свідчить про пев-
не поліпшення їхньої динаміки, однак збереження 
від’ємних значень вказує на недостатню забезпече-
ність підприємств власним оборотним капіталом 
та обмежену маневреність власних фінансових ре-
сурсів. 

Коефіцієнт концентрації позикового капіталу 
за період аналізу загалом знизився з 0,79 до 0,71, 
що свідчить про скорочення частки позикових 
джерел фінансування у структурі капіталу вітчиз-
няних підприємств.

Отже, результати аналізу засвідчують різно-
спрямовану динаміку показників фінансової стій-
кості підприємств України протягом досліджува-
ного періоду. З одного боку, збільшується частка 
власного капіталу, а з іншого – зменшується за-
лежність підприємств від позикових джерел фі-
нансування. З іншого боку, збереження дефіциту 
власного оборотного капіталу та обмеженої манев-
реності власного капіталу свідчить про недостатню 
збалансованість структури джерел фінансування. 
Виявлені зміни відбувалися в умовах воєнних ви-
кликів, макроекономічної нестабільності, обмеже-
ного доступу до фінансових ресурсів та зростан-
ня фінансових ризиків, що посилюють значення 
достатності власного капіталу для забезпечення 
фінансової стійкості підприємств. Подальше зміц-
нення фінансової стійкості потребує збільшення 
частки власних джерел фінансування та формуван-
ня більш збалансованої структури капіталу.

Висновки
Проведене дослідження підтвердило зрос-

тання наукового інтересу до проблематики фінан-
сової стійкості підприємств і різноманітність те-
матичних напрямів її вивчення. Бібліометричний 
аналіз дав змогу визначити основні напрями до-
сліджень фінансової стійкості підприємств та про-
стежити зміни їхньої тематичної спрямованості 
впродовж аналізованого періоду. Систематизація 
наукових підходів дала підстави розглядати фінан-
сову стійкість підприємства як комплексну еконо-

Таблиця 1 

Динаміка відносних показників фінансової стійкості вітчизняних підприємств  
 за 2015–2024 рр.

Показник 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Коефіцієнт автономії 0,21 0,24 0,25 0,25 0,27 0,26 0,29 0,27 0,28 0,29

Коефіцієнт співвідношен-
ня позикових та власних 
коштів

3,83 3,08 3,05 3,01 2,72 2,80 2,42 2,68 2,56 2,46

Коефіцієнт фінансової за-
лежності 4,83 4,08 4,05 4,01 3,72 3,80 3,42 3,68 3,56 3,46

Коефіцієнт фінансової 
стійкості 0,44 0,41 0,42 0,41 0,41 0,41 0,42 0,41 0,41 0,42

Коефіцієнт забезпеченос-
ті власним оборотним 
капіталом

-0,73 -0,31 -0,33 -0,30 -0,26 -0,27 -0,18 -0,18 -0,16 -0,14

Коефіцієнт маневреності 
власного капіталу -1,62 -0,72 -0,75 -0,69 -0,57 -0,59 -0,37 -0,41 -0,35 -0,31

Коефіцієнт концентрації 
позикового капіталу 0,79 0,76 0,75 0,75 0,73 0,74 0,71 0,73 0,72 0,71

Джерело: складено за [17].
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мічну характеристику його фінансового стану, що 
визначається здатністю раціонально формувати 
й   використовувати фінансові ресурси, забезпе-
чувати безперервність діяльності, підтримувати 
платоспроможність і фінансову незалежність, 
а  також створювати передумови для подальшого 
розвитку.

Оцінювання показників фінансової стійкості 
підприємств України за 2015–2024 рр. за-
свідчило різноспрямований характер їхньої 

динаміки. Збільшення частки власного капіталу у 
структурі фінансування та загальне скорочення за-
лежності від позикових джерел відбувалися одно-
часно зі збереженням дефіциту власного оборотно-
го капіталу та обмеженої маневреності власного ка-
піталу. Отримані результати свідчать про необхід-
ність формування більш збалансованої структури 
джерел фінансування шляхом збільшення частки 
власного капіталу вітчизняних підприємств.

Наукова новизна дослідження полягає в сис-
тематизації сучасних підходів до трактування фі-
нансової стійкості підприємств та уточненні її еко-
номічного змісту. Практична цінність отриманих 
результатів визначається можливістю їх викорис-
тання для виявлення проблем у структурі фінан-
сування та обґрунтування напрямів зміцнення фі-
нансової стійкості підприємств.

Перспективи подальших досліджень пов’язані 
з оцінюванням впливу внутрішніх і зовнішніх чин-
ників на фінансову стійкість підприємств та її по-
рівняльним аналізом за видами економічної діяль-
ності.  					                   
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